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T.C. TL DEVLET TAHVILi _ .
T.C. TL HAZINE BONOSU — OZEL SEKTOR TAHVILI odeabank

TANIM (Hazine Bonosu — Devlet Tahvili)

Tirkiye Cumhuriyeti‘'nin garantisinde ihrag edilmis vadesi, bir yildan kisa olan borclanma senetlerine Hazine Bonosu, vadesi bir yildan AVANTAJLARI

uzun olan borglanma senetlerine ise Devlet Tahvili denir. * Mevduata ve devlet borglanma senetlerine gére daha yiksek getiri saglayabilir.
e [kincil piyasada islem gordiigi icin nakde cevrilebilir

OZELLIKLERI e Mevduata gére vergi avantaji vardrr.

* T.C. Hazinesi garantisi altindadir. Islemin kars! tarafi T.C. Hazinesi‘dir. T.C. Hazinesi'nin yikimlaligtini yerine getirmemesi durumunda

Odeabank'tan hak talep edilemez. RiSKLERI

e Kuponsuz kiymetlerde vade sonunda anapara, kupon 6demeli kiymetlerde ara ddnemlerde kupon (sabit veya degisken) ve vadede e Faiz orani ile kiymetin fiyati arasinda ters oranti vardir. Fiyati ve getirisi piyasa sartlarindan etkilendigi icin vadesinden 6nce nakde

anapara ve kupon 6demesi alinmaktadir. cevrilmesi durumunda zarar olusabilir.

e Organize ikincil piyasasi mevcuttur. Dolayisiyla hem tezgahiistii hem de organize ikincil piyasasi mevcuttur. e Alindiktan kisa stire sonra nakde cevrilmek istenmesi durumunda, ikincil piyasada alis satis fiyati arasindaki fark acik ise zarar olusabilir.

e |ikiditesi yiiksektir. * \ladesinden 6nce nakde gevrilmek istenmesi durumundan ikincil piyasada fiyat bulunamayabilir.

e Gelir vergisi miikellefleri elde ettikleri gelir {izerinden %10 oraninda stopaj 6der. e Yatinmc! tahvilini aldigi sirketin kredi riskini alir.

e Alinan kiymetlerin saklanmasi Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde yapiimaktadir. e Menkul kiymetin alim/satimi, saklamasi ve takasi nedeniyle Borsa istanbul A.S., Takasbank veya MKK tarafindan yansitilan iicretler
miisteriden talep edilebilir.

AVANTAJLARI ® Dis kuruma menkul kiymet virmanlari icin masraf alinabilir.

e T.C. Hazinesi'nin borglanma senedi oldugu igin giivencesi, mevduat veya OST, lere gore cok daha gticlidir.

e ikincil piyasada islem gordiigii icin hizlica nakite cevrilebilir. KiMLER iCiN UYGUNDUR?

¢ Mevduata gore vergi avantajl vardir. e Risk alarak yliksek TL getirisi elde etmek isteyen yatirimcilar igin uygundur.

RiSKLERI

e Faiz orani ile kiymetin fiyati arasinda ters oranti vardir. Fiyat ve getiri, piyasa faiz oranlarindaki degisime duyarli oldugu icin, kiymetin
vadesinden 6nce nakde cevrilmesi durumunda zarar olusabilir. iskontolu ve sabit kuponlu kiymetlerin, faiz duyarliligi (riski), degisken
kuponlu kiymetlere oranlara daha yiiksektir.

e Alindiktan kisa stire sonra nakde cevrilmek istenmesi durumunda, ikincil piyasada alis satis fiyati arasindaki fark agik ise zarar olusabilir.
e Menkul kiymetin alim/satimi, saklamas ve takasi nedeniyle Borsa istanbul A.S. Takasbank veya MKK tarafindan yansitilan iicretler
misteriden talep edilebilir.

e Dis kuruma menkul kiymet virmanlari icin masraf alinabilir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Tirk Lirasina yatinm yapmak isteyen ve risk almak istemeyen yatirimci profili igin uygundur.

TANIM (Ozel Sektor Tahvili)
Ozel sektdr banka ve anonim sirketlerinin bir yil veya daha uzun vadeli borglanma senetleridir. Tahvil sahibi, sirketin kar/zarar riskine
katilmaz, vade sonunda faiz ve/veya anapara alinir.

OZELLIKLERI

e TC. Hazinesi garantisi altinda degildir. Tahvili ihrac eden sirketin kredi riski alinmaktadir. Ihracgi sirketin yiikiimliligini yerine
getirmemesi durumunda Odeabank'tan hak talep edilemez. Odeabank'in ihrag ettigi 6zel sektr tahvilinde, misteri Odeabank’in kredi
riskini tagimaktadir.

* Sabit (iskontolu veya Sabit Kuponlu) ve degisken getirili olarak ihrag edilebilir.

e Kuponsuz kiymetlerde vade sonunda anapara, kupon 6demeli kiymetlerde ara donemlerde kupon (sabit veya degisken) ve vadede
anapara ve kupon 6demesi alinmaktadir.

e Organize ikincil piyasada ve tezgahiistii piyasada islem gérebilmektedir.

e Gelir vergisi miikellefleri elde ettikleri gelir tizerinden %10 oraninda stopaj oder.



EUROBOND

TANIM

Tarkiye Cumhuriyeti Hazinesi'nin, diger iilke Hazinelerinin veya sirketlerin yabanci para cinsinden finansman saglamak amacli ihrag
ettikleri uzun vadeli borglanma senetleridir.

OZELLIKLERI

e Yabanci para cinsinden ihrag edilir.

e Tahvili ihrag eden (lkenin/sirketin kredi riski alinir. Tahvili ihrag eden (lkenin/sirketin sorumlulugunu yerine getirmemesi durumunda
Odeabank'tan hak talep edilemez.

e Odeabank’in ihrag ettigi Eurobond’u alan misteri, Odeabank'in yiikiimliligini yerine getirmemesi olasiligina karsi Odeabank kredi
riski tair.

e Genelde 5-30 yil aralifinda uzun vadeli ihrag edilirler.

e Organize ikincil piyasada veya tezgahistii piyasada islem gdrebilmektedir.

e Genellikle sabit faizli ve kuponlu olarak ihrag edilir. Kuponlarin faizi yillik basit faiz olarak ifade edilir.

e Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi'nin ¢ikardigi Eurobond'larda USD icin yilda iki defa, EUR icin yilda bir defa kupon 6demesi yapilir.

e \ergilendirilmesi beyana tabidir. Stopaja tabi degildir.

e Eurobond'larin saklanmasi Euroclear tarafindan yapiimaktadir.

AVANTAJLARI

e Uzun vadeli yabanci para cinsinden yiiksek getiri elde edilebilir.
e Kupon 6demeleri sebebiyle yatinmcisina nakit akisi saglar.

e ikincil piyasada islem gérdiigi icin nakde cevrilebilir.

RiSKLERI

e Yabanci para cinsinden alinip satildigi igin kur riski vardir.

e Faiz oranlari ile fiyat arasinda ters oranti vardir.

e Yurtici ve yurtdigi piyasa kosullarindan etkilendigi icin nakde gevrilmesinde zarar olusabilir.

e Ulke veya sirket riskinin arttigi durumlarda alim/satim marjlar agilabilir.

e \ladesinden &nce nakde doniilmek istenmesi durumunda bazi kiymetler igin likidite bulmak kolay olmayabilir.

e Tahvili alan kisi, tahvil ihracgisinin yikimlGlugtind yerine getirmemesi olasiligina istinaden kredi riski almaktadir.
Bu sebeple yiiksek riskli sirket ve {lkelerin Eurobondu alinirken dikkatli olunmalidir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Yabanci para cinsinden uzun vadede daha yiiksek getiri elde etmek isteyen ve yurtici/yurtdigi olumlu ekonomik konjonktirii satin
almak isteyen yatirmcilar ve kurumlar icin uygundur.
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VADELIi DOViZ ALIM SATIM iSLEMI - FORWARD

TANIM
Forward islemi, ileriki bir tarihte 6nceden anlasiimig kurdan belirli bir tutarda déviz alim veya satim igleminin gerceklestiriimesidir.
Cari kurdan bagimsiz olarak her iki tarafta islemi gerceklestirmek zorundadir.

OZELLIKLERI

e Kur islem bagsinda belirlenir ve her iki taraf yikimliliik altina girer.

e EUR, USD, JPY, CHF, GBP ve diger ana para birimleri iizerine yapilabilir.

e Gelir vergisi milkellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile islem kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopaj
ddemekle yiikimlGdir.

ISLEM ORNEGI

Miisteri, 30 giin sonra 2,2000 USDTRY kurundan (islem kuru) 1 milyon USD almak (uzun pozisyon) tizere islem yapmistir. islem vadesinde
USDTRY kuru 2,2000'in tizerine ¢iktigi takdirde, miisteri 2,2000°den dolar alarak kara gececek, kurun 2,2000'in altinda kalmasi durumunda
zarar edecektir (Gstteki grafik).

Miisteri, 30 giin sonra 2,2000 USDTRY kurundan 1 milyon USD satmak (kisa pozisyon) {izere islem yapmistir. islem vadesinde USDTRY
kuru 2,2000'in tizerinde olursa miisteri 2,2000'den dolar satarak zarar edecek, kurun 2,2000in altinda kalmasi durumunda kar edecektir
(alttaki grafik).

AVANTAJLARI

e Ddviz cinsinden borcu ya da alacagi olan misterilerin, déviz kurunun bugiinden sabitlenmesi sayesinde riski ydnetmesi mimkiin
olmaktadir.

RiSKLERI

e Miisteri bu sdzlesme ile bir ylikimliliige girmektedir ve s6zlesme kurundan islemi gergeklestirmek zorundadir. Bu cercevede, ozellikle
acik pozisyonda olan misteriler icin zarar riski olusmaktadir. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz pozisyonu veya yiikiimlilig tasiyan ve bu gelecekteki bir vadede doviz kurunu sabitlemek isteyen misteriler igin uygundur.

odeabank

150.000

100.000

50.000

-50.000

-100.000

-150.000

UZUN POZiSYON KAR/ZARAR DURUMU (TRY)

231 |

150.000

100.000

50.000

-50.000

-100.000

-150.000

KISA POZiSYON KAR/ZARAR DURUMU (TRY)

2,00 |

2,10 __
2,11 i_

2,12 E—
2,13 E———
2,14 —
2,15 m—

2,16  —

2,17 ——

18
==

2,19 =

2

|




PARA SWAP ISLEMI

TANIM

Para Swap'i islemi, bir para ¢iftinin biigiinden belirlenmis fiyatlardan, ayni anda, yakin vadede alinip, uzak vadede satilmasi ya da yakin
vadede satilip, uzak vadede alinmasi islemidir. Temel olarak birbirne ters yonlii bir spot bir forward ya da iki forward islemin bir araya
gelmesidir.

OZELLIKLERI

e Alis/Satis kurlari islem basinda belirlenir ve her iki taraf yiikiimliliik altina girer.

e EUR, USD, JPY, CHF, GBP ve diger ana para birimleri iizerine yapilabilir.

e Gelir vergisi miikellefleri, yakin ve uzak vade arasindaki fiyat farkindan elde edecekleri gelir izerinden %10 oraninda stopaj ddemekle
yikimlGddr.

ISLEM ORNEGI
Misteri bugtin 2,2000 USDTRY kurundan 1 milyon USD alip, 30 giin sonra 2,2200 USDTRY kurundan satmak {izere para Swap'l islemi
yapmistir. Bu islem ile misteri bugtin 2.2000'den aldigi USD'sini 30 giin sonra 2,2200'den satmayi garanti altina almigtir.

AVANTAJLARI
e Misteri, Alis ve Satis islemlerini ayni anda yaptigindan, spot piyasadaki alis-satis arasindaki farktan etkilenmemis olur.

RISKLERI

¢ Miisterinin islemi vadesinden 6nce kapatmak istemesi durumunda, ilgili para birimlerinin faizlerinde olusacak degisim sebebiyle zarar
etme olasiligi dogabilir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
o Nakit akisinda farkli para birimlerinden olusan gelir-gider arasinda vade uyumsuzlugu olan misteriler igin uygundur.
® |slem yapilan para birimleri arasindaki faiz farkindan getiri elde etmek isteyen miisteriler igin uygundur.
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CALL OPTION (Alim Opsiyonu)

TANIM
Opsiyon alicisina herhangi bir déviz cinsini, belirli bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte (Avrupa Tipi) ya da tarihe kadar (Amerikan Tipi)
alma hakki saglayan trlindir. Alicisindan farkli olarak, opsiyon saticisi iglem yiikiimliiliigii altina girmektedir.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢ok sayida kur ve parite (izerine ve her vadeye yapilabilir.
* Gelir vergisi mikellefleri prim gelirinden ve/veya islem kari (izerinden %10 oraninda stopaj 6der.

AVANTAJLARI

e Farkli vade ve para birimleri icin yapilabilir. Bu baglamda esneklik saglar.

e Alici prim kadarlik bir risk ile kaldiragh bir pozisyona girer.

* Yon beklentisi icinde olan miisteriler igin ekstra getiri ve/veya korunma saglama aracidir.

RiSKLERI

e Opsiyon satan misteri, kur beklentisinin tersine hareket ettigi takdirde sinirsiz bir zarar ile kargilagabilirken, alicinin riski opsiyon primi
ile sinirhdir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Tiirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KIMLER iCiN UYGUNDUR?

e (Opsiyon satan miisterileri agisindan, déviz kurunda yiikselis beklemeyen, ancak kurun beklentisinin tersine yiikselmesi durumunda
cari islem kurundan daha diisiik seviyelerde dovizini satma yikimliligtine girmeyi kabul eden yatirimeilar igin uygundur.

e Opsiyon alan misteriler agisindan, doviz kurunda yiikselis bekleyen, ancak kurun beklentisinin tersine gelismesi durumunda ddedigi
prim kadar zarar etmeyi kabul eden yatirnmeilar igin uygundur.

ISLEM ORNEGI
Dayanak Varlik: USDTRY
Islem Kur Seviyesi: 2,2400
Prim: %2 (20.000 USD)
Anapara: 1.000.000 USD

DURUM ANALIZi

e Opsiyon alicisi ileri bir vadede 2,2400 seviyesinden (islem kuru) dolar alma hakkini almistir (uzun pozisyon) ve 20.000 USD prim
ddemistir. Alicinin maksimum zarari 20.000 USD olacaktir. Opsiyonun kars tarafi ise ileri vadede dolar alma hakkini satmistir (kisa
pozisyon).

e \ladede kur 2,2400 seviyesinin tizerine ¢ikinca alim hakki opsiyonu alan miisteri kar elde etmeye baslayacaktir, miisterinin net olarak
kara gecebilmesi icin, kur seviyesinin ddedigi primi karsilayacak kadar yikselmesi gerekir (Ustteki grafik). Alim hakkini satan miisteri
ise alan tarafin tersine 2,2400 seviyesinden itibaren zarar etmeye baslamaktadir; miisterinin net olarak zarara gecebilmesi icin, kur
seviyesinin aldigi primi karsilayacak kadar yiikselmesi gerekir (alttaki grafik).

e Alicinin kar ve karsi pozisyondaki saticinin zarar potansiyeli sinirsizdir.
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PUT OPTION (Satim Opsiyonu)

TANIM

e Opsiyon alicisina herhangi bir déviz cinsini, belirli bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte (Avrupa Tipi) ya da tarihe kadar (Amerikan Tipi)
satma hakki saglayan triinddr.

e Alicisindan farkli olarak, opsiyon saticisi islem yikimliligi altina girmektedir.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢cok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.
* Gelir vergisi mikellefleri prim gelirinden ve/veya islem kari (izerinden %10 oraninda stopaj 6der.

AVANTAJLARI

e Farkli vade ve para birimleri icin yapilabilir. Bu baglamda esneklik saglar.
e Alici prim kadarlik bir risk ile kaldiragh bir pozisyona girer.

* Y6n beklentisi icinde olan miisteriler icin ekstra getiri saglama aracidir.

RiSKLERI

¢ Opsiyon satan misteri kur beklentisinin tersine hareket ettigi takdirde sinirsiz bir zarar ile karsilasabilirken, alicinin riski prim ile
sinirhidr.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Tiirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?

e Opsiyon satan misteriler acisindan, déviz kurunda diistis beklemeyen, ancak kurun beklentisinin tersine diismesi durumunda cari
islem kurundan daha yiiksek seviyelerden ddviz alma yikimliligiine girmeyi kabul eden yatinmeilar igin uygundur.

e Opsiyon alan misteriler agisindan, déviz kurunda diistis bekleyen, ancak kurun beklentisinin tersine yiikselmesi durumunda ddedigi
prim kadar zarar etmeyi kabul eden yatirnmeilar igin uygundur.

ISLEM ORNEGI
Dayanak Varlik: USDTRY
Islem Kur Seviyesi: 2,2000
Prim: %1 (10.000 USD)
Anapara: 1.000.000 USD

DURUM ANALIZi

e (Opsiyon alicisi ileri bir vadede 2,2000 seviyesinden (islem kuru) dolar satma hakkini almistir (uzun pozisyon) ve 10.000 USD prim
ddemistir. Alicinin maksimum zarari 10.000 USD olacaktir. Opsiyonun kars! tarafi ise ileri vadede dolar satma hakkini satmistir (kisa
pozisyon).

e VVadede kur 2,2000 seviyesinin altina inince opsiyon alan misteri kar elde etmeye baglayacaktir; miisterinin net olarak kara gegebilmesi
icin, kur seviyesinin ddedigi primi karsilayacak kadar diismesi gerekir (tistteki grafik). Satim hakkini satan miisteri ise alan tarafin tersine
bu seviyeden itibaren zarar etmeye baslamaktadir; miisterinin net olarak zarara gecebilmesi igin, kur seviyesinin aldifi primi karsilayacak
kadar diismesi gerekir (alttaki grafik).

e Alicinin kar ve karsi pozisyondaki saticinin zarar potansiyeli oldukca yiksektir. (Teorik olarak fiyatin sifir olmasi noktas sinirdir.)
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DCD (Dual Currency Deposit/Tam Teminatl Opsiyon)

TANIM
Bu Griin belirli bir vadede, 6nceden belirlenmis islem kurundan opsiyon alicisi olan bankaya, opsiyon saticisi olan misteri tarafindan
teminat olarak bankaya yatinlmis vadeli mevduatini baska bir doviz cinsine ¢evirme hakkini veren bir Griinddr.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

e Misteri vadeli mevduat ve prim gelirinden ilgili stopajlari éder.

e Misteri sézlesmede belirlenmis islem kurundan dider para birimine dénmek zorunda kalabilir.

¢ Mevduat ile birlestirilen opsiyon islemi olmasi sebebiyle kar/zarar gériintiisi diiz opsiyonlarin grafigi ile ayni olacaktr.

AVANTAJLARI

e Farkli vade ve para birimleri icin yapilabilir. Bu baglamda esneklik saglar.

e Miisteri vade sonunda hem mevduat faizi hem de opsiyon primi kazanir.

e Ozellikle karsi para birimine gecme riskine girebilen miisteriler icin ideal bir tirindir.

RISKLERI

* [slem anapara riski icermektedir. Kur, miisterinin call opsiyon sattigi seviyenin iizerinde olursa miisteri dovizini piyasa kurundan daha
diistk bir seviyeden satarak TL'ye gecme yiikiimliiligtine altindadir. Misterinin Put opsiyon sattifi durumlarda ise, Kur opsiyon kurunun
altinda olursa misterinin piyasa kosullarina gore daha yiiksek seviyeden déviz almasi gerekecektir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunda yiikselis ya da dusiis beklemeyen, ancak kurun beklentisinin tersine hareket etmesi durumunda cari islem kurundan
daha dezavantajli seviyelerde dovizini diger para birimine ¢evirme yiikiimliligiine girmeyi kabul eden yatinmeilar icin uygundur.

ISLEM ORNEGI

Dayanak Varlik: USDTRY
islem: Call Opsiyonu Satisi
Spot Kur: 2,2000

Islem Kur Seviyesi: 2,2500
Vade: 3 Ay

Prim: %0,25

Mevduat Faizi: %4
Anapara: 1.000.000 USD
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DURUM ANALIzi
e Misteri 3 aylik opsiyon yazmistir ve teminat olarak 3 ay vadeli déviz cinsinden mevduat yapmistir.
* Bu cercevede, eger 3 ay sonra USDTRY kuru 2,2500 seviyesinin {izerinde olursa banka opsiyon hakkini kullanacak ve bu seviyeden
misterinin elindeki Dolar' alacaktir. Eger kur bu seviyenin altinda olursa Banka hakkini kullanmayacak ve miisteri ayni para biriminde
kalacaktir.
* Bu islem sonucunda miisterinin kazanci:

Net Mevduat Faiz Geliri: 8178 USD

Net Opsiyon Prim Geliri: 2250 USD

Toplam Net Getiri: 10.428 USD / (% 4,20 Getiri)
¢ (Opsiyon satmadan sadece mevduat yapilsaydi misteri stopaj sonrasi %3,40 faiz kazanabilecekken, opsiyon satarak getiri oranini
%4,20 seviyesine gikarmistir.
* \/ade sonunda kur 2,2500 seviyesinin {izerinde ise miisteri bu seviyeden diger para birimine gegmek zorunda olacaktir. Yani 1.000.000
USD'sini satacak ve karsiliginda 2.500.000 TL alacaktir.
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LONG STRADDLE (UZUN PERGEL STRATEJISI)

TANIM
Bu tirlin doviz kurunda asag ya da yukari yonlti 6nemli derecede dalgalanma bekleyen misteriler igin her iki yonden de kar elde edilmesini
saglayan bir Griinddr.

Misteri belirli bir seviyeden (bu seviye genelde spot referansa ¢ok yakindir) hem Call hem de Put opsiyonu almaktadir. Bu baglamda
islem baslangicinda misteri her iki opsiyon icin de prim édemesi yapmaktadir. Ote yandan, alinan pozisyon sayesinde kur ne yone
giderse gitsin miisteri belirli bir seviyeden sonra kazang saglamaya baglamaktadir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite tizerine yapilabilir.

e Misteri hem Call hem de Put opsiyonu i¢in prim 6demektedir. Bu cercevede maliyeti yiiksek bir triindr.
e Gelir vergisi mikellefleri islem kar tizerinden %10 oraninda stopaj 6der.

AVANTAJLARI

e Kur hangi yone giderse gitsin, yliksek bir oynakligin olmasi durumunda miisterinin kar elde etme potansiyeli artmaktadir.
Bu cercevede kur seviyesine iliskin bir yon tahmini yapmaktan cok, oynakligin tahmin edilmesi yeterlidir.

e Misteri bu islemde opsiyon aldigi icin herhangi bir teminat yatirmak durumunda degildir.

RiSKLERI
* Bu Urtinti alan misteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise, 8dedigi primler sebebiyle sinirli bir zarar ile karsilagabilir.
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
® Belirli bir opsiyon primi 6demesi karsiliginda dviz kurundaki oynakliklardan para kazanmak isteyen miisteriler igin uygun bir Griinddr.
Déviz kurunda yukari ya da asagi yonli gliclii bir hareket olmadig takdirde, miisteri sadece 6dedigi primi kaybeder.

ISLEM ORNEGI
Vade: 3 Ay
Spot Pozisyona Girilen Kur Seviyesi: 2,20

1.islem

1.000.000 USD CALL ALIM
Islem Kuru: 2,20

Prim: %1,00 (10.000 USD)

2.islem

1.000.000 USD PUT ALIM
Islem Kuru: 2,20

Prim: %0,50 (5.000 USD)

Durum Analizi:

Misteri, yliksek oynakliktan faydalanmak igin mevcut spot seviyeden hem Call hem de Put opsiyonu almaktadir. Basta bir prim 6demesi
yaptigi icin (Toplam 15.000 USD) pozisyona eksi baslamaktadir. Ancak kur asadi ya da yukan gittikce kazanci artmakta ve belirli bir
seviyeden sonra kara gegcmektedir.
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SHORT STRADDLE (KISA PERGEL STRATEJIiSI)

TANIM
Bu {iriin, ddviz kurunda asag ya da yukari yonli nemli derecede dalgalanma beklemeyen miisteriler igin opsiyon primi kazanci elde
edilmesini saglayan bir riinddr.

Miisteri belirli bir seviyeden (bu seviye genelde spot referansa cok yakindir) hem Call hem de Put opsiyonu satmaktadir. Bu baglamda
islem baglangicinda miisteri her iki opsiyondan da icin de prim kazanci elde etmektedir. Ote yandan, alinan pozisyonda miisteri
ylkiimlilige girdigi icin yon fark etmeksizin bir seviyeden sonra miisteri zarar etmeye baglayacaktir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

¢ Misteri hem Call hem de Put opsiyonu sattigi icin prim almaktadir ancak kur yukari ya da asagi agresif bicimde hareket ederse ciddi
bir zararla karsilasabilecektir.

e Gelir vergisi miikellefleri elde edecekleri net kazang lizerinden (alinan prim — islem sonundaki zarar) %10 stopaj 6demekle yikimltdr.

AVANTAJLARI
e Msterinin sattigi Call ve Put opsiyonlarinin islem seviyeleri spot dedere esit veya ¢ok yakin oldugu icin ciddi bir prim kazanci elde
etmektedir. Bu cercevede vade sonunda kurda ciddi bir degisim olmadii takdirde miisteri 6nemli seviyede kar edecektir.

RiSKLERI
* Opsiyon yazan msteri kur beklentisinin tersine hareket ettigi takdirde biytik bir zarar ile karsilasabilir.
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
® Déviz kurunda biyiik bir oynaklik beklemeyen ve prim kazanmak icin opsiyon satmak isteyen miisteriler icin uygun bir Griindir. Ancak
kurda asin bir oynaklik olursa misteri sinirsiz bir zarar ile karsilagabilir.

ISLEM ORNEGI
Vade: 3 Ay
Spot Pozisyona Girilen Kur Seviyesi: 2,2000

1.islem

1.000.000 USD Call Opsiyon Satim
islem Kuru: 2,2000

Prim: %1,00

2.islem

1.000.000 USD Put Opsiyon Satim
islem Kuru: 2,2000

Prim: %0,50

Durum Analizi:

Miisteri, basta bir prim ddemesi aldigi icin karli bicimde (Toplam 15.000 USD) pozisyona baslamaktadir ancak kur seviyesinde asagi ya
da yukari yonli yiksek oynakliklar misteriyi sinirsiz zarar riskine maruz birakabilir.
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LONG STRANGLE (UZUN CANAK STRATEJISI)

TANIM
Bu tirlin doviz kurunda asag ya da yukari yonlti 6nemli derecede dalgalanma bekleyen misteriler igin her iki yonden de kar elde edilmesini
saglayan bir Griinddr.

Straddle igleminden farki, musteri farkli iki seviyeden Call ve Put opsiyonu almasidir ve bu sayede daha dustk bir prim ddemesi
yapmasidir. Bu baglamda islem baslangicinda miisteri her iki opsiyon icin de prim 6demesi yapmaktadir. Ote yandan, alinan pozisyon
sayesinde kur ne yone giderse gitsin misteri belirli bir seviyeden sonra kazang saglamaya baglamaktadir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite tizerine yapilabilir.

e Musteri hem Call hem de Put opsiyonu icin prim 6demektedir. Bu cercevede maliyeti yiiksek bir iriindiir, ancak farkli islem seviyelerinden
Call (spot seviyenin istiinde) ve Put (spot seviyenin altinda) opsiyonlari alindigi icin Straddle islemine kiyasla daha diisiik maliyete
sahiptir.

e Gelir vergisi mikellefleri islem kar tizerinden %10 oraninda stopaj 6der.

AVANTAJLARI

e Kur hangi yne giderse gitsin, yiiksek bir oynakligin olmasi durumunda miisterinin kar elde etme potansiyeli artmaktadir. Bu cercevede
kur seviyesine iligkin bir yon tahmini yapmaktan ok, oynakligin tahmin edilmesi yeterlidir.

e Miisteri bu islemde opsiyon aldigji (uzun pozisyon) icin herhangi bir teminat yatirmak durumunda degildir.

RiSKLERI
* Bu Urtinti alan misteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise, 8dedigi primler sebebiyle sinirli bir zarar ile karsilagabilir.
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Belirli bir opsiyon primi 6demesi karsiliginda doviz kurundaki cok yiiksek oynakliklardan para kazanmak isteyen miisteriler igin uygun
bir drlindiir. Doviz kurunda yukari ya da asagi yonli giiclii bir hareket olmadigi takdirde, miisteri sadece ddedigi primi kaybeder.

ISLEM ORNEGI
Vade: 3 Ay
Spot Pozisyona Girilen Kur Seviyesi: 2,2000

1.islem

1.000.000 USD CALL ALIM
Islem Kuru: 2,2500

Prim: %0,80 (8.000 USD)

2.islem

1.000.000 USD PUT ALIM
Islem Kuru: 2,1500

Prim: %0,50 (5.000 USD)

Durum Analizi:

Misteri, yliksek oynakliktan faydalanmak icin mevcut spot seviyeden hem Call hem de Put opsiyonu almaktadir. Basta bir prim 6demesi
yaptigi icin (Toplam 13.000 USD) pozisyona zararda baslamaktadir. Ancak kur asagi ya da yukari gittikce kazanci artmakta ve belirli bir
seviyeden sonra kara gegcmektedir.
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SHORT STRANGLE (KISA CANAK STRATEJISI)

TANIM
Bu rtin, déviz kurunda asagi ya da yukari yonli onemli derecede dalgalanma beklemeyen miisteriler icin opsiyon primi kazanci
elde edilmesini saglayan bir Griinddr.

Straddle isleminden farki, miisterinin farkl iki seviyeden Call ve Put opsiyonu satmasidir. Bu baglamda islem baslangicinda miisteriye
sattigl her iki opsiyon icin de prim ddemesi yapiimaktadir. Alinan pozisyonda miisteri yiikiimlilige girdigi icin yon fark etmeksizin bir
seviyeden sonra miisteri zarar etmeye baslayacaktir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

e Miisteri hem Call hem de Put opsiyonu sattigi icin icin prim kazanmaktadir. Ancak farkli islem seviyelerinden Call (spot seviyenin
istiinde) ve Put (spot seviyenin altinda) opsiyon satisi yapilmasi sebebiyle Straddle islemine kiyasla daha diisiik maliyete sahiptir.

AVANTAJLARI
e Miisteri sattii Call ve Put opsiyonlari sayesinde prim kazanci elde etmektedir. Bu cergevede vade sonunda kurda ciddi bir degisim
olmadig takdirde misteri pozisyonu karda kapatacaktir.

RiSKLERI
* Opsiyon satan miisteri kur beklentisinin tersine hareket ettigi takdirde btk bir zarar ile kargilagabilir.
e Tezgahsti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahisti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunda biiy(k bir oynaklik beklemeyen ve prim kazanmak igin opsiyon satmak isteyen miisteriler igin uygun bir Griinddr.
Ancak kurda asin bir oynaklik olursa misteri sinirsiz bir zarar ile karsilagabilir.

iISLEM ORNEGI
Vade: 3 Ay
Spot Pozisyona Girilen Kur Seviyesi: 2,2000

1.islem

1.000.000 USD CALL SATIM
Islem Kuru: 2,2500

Prim: %0,80 (8.000 USD)

2.islem

1.000.000 USD PUT SATIM
Islem Kuru: 2,1500

Prim: %0,50 (5.000 USD)

Durum Analizi:

Misteri, kurda yliksek oynaklik beklememesi sebebiyle hem Call hem de Put opsiyonu satmistir. Basta bir prim 6demesi aldigi icin
(Toplam 13.000 USD) pozisyona karda baslamaktadir. Ancak kur asagdi ya da yukar gittikce kazanci azalmakta ve belirli bir seviyeden
sonra zarara gegmektedir.

22

odeabank

20.000 -

10.000

-10.000

-20.000

-30.000

-40.000

-50.000 -

KAR / ZARAR DURUMU (TRY)

\
\

2,18 2,20 2,23 2,25

Kisa Call Kar
Kisa Put Kar
Net Kar

23



AVRUPA KNOCK-IN/KNOCK-OUT CALL OPTION (UZUN POZISYON)

TANIM

Opsiyon alicisina herhangi bir doviz cinsini, belirli bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte (Avrupa Tipi) ya da tarihe kadar (Amerikan Tipi) belirli
bir kosula bagi olarak alma hakki saglayan Grtindiir. Bu kosul vade giiniinde herhangi bir seviyenin altinda/{izerinde olma (Knock-in) veya
olmama (Knock-out) seklinde ifade edilir.

OZELLIKLERI

e KNOCK-IN opsiyonlarda, alim opsiyonu alan misterinin hakkini kullanabilmesi icin vade giinii uygulama saatinde kur degerinin
opsiyon sdzlesmesinde belirtilen seviyenin altinda/iizerinde olma sarti vardir.

e KNOCK-OUT opsiyonlarda ise, alim opsiyonu alan miisterinin hakkini kullanabilmesi i¢in vade giinii uygulama saatinde kur degerinin
opsiyon sdzlesmesinde belirtilen seviyeye altinda/iizerinde olmama sarti vardir,

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢ok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.

e Gelir vergisi mikellefleri elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopaj 6demekle yiikimltidir.

AVANTAJLARI

e Farkli vade ve para birimleri icin yapilabilir. Bu baglamda esneklik saglar.

e Alici prim kadarlik bir risk ile kaldiragh bir pozisyona girer.

* Y6n beklentisi icinde olan miisteriler icin ekstra getiri saglama aracidir.

e Diiz alim opsiyonuna gore daha diisiik maliyete sahiptirler ve opsiyon saticisina terste kalma durumunda koruma saglarlar.

RiSKLERI
* Opsiyon alanyani uzun pozisyonda olan miisterinin temel riski ddviz kurunun istedigi yonde ilerlememesi ve 6dedigi primi kaybetmesidir.
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Belirli bir prim ddemesi yaparak déviz kurunun yiikselisi yoniinde pozisyon almak isteyen miisteriler igin uygundur.
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KNOCK-IN iSLEM ORNEGI
Dayanak Varlik: USDTRY
Islem Kur Seviyesi: 2,2000
Knock-in Seviyesi: 2,2500
Prim: %1 (10,000 USD)
Anapara: 1.000.000 USD
Vade: 3 Ay

odeabank

Durum Analizi

Misterinin 2,2000 seviyesinden Dolar alma hakki vardir. Ancak bu
hakkini vade giinii kur 2,2500 seviyesinin izerinde olmasi durumunda
kullanabilmektedir. Yani alim opsiyonu 2,2500 seviyesinin tizerinde devreye

girmektedir.
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KNOCK-OUT iSLEM ORNEGI
Dayanak Varlik: USDTRY

Islem Kur Seviyesi: 2,2500
Knock-out Seviyesi: 2,3250
Prim: %2 (20,000 USD)
Anapara: 1.000.000 USD

Vade: 3 Ay

Durum Analizi

Misterinin 2,2500 seviyesinden Dolar alma hakki vardir.
Vade giini 2,3250 seviyesinin izerinde ise bu hakkini

kullanamamaktadir.

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

-30.000

== I

Kar / Zarar Durumu
Knock-Out Level

ﬂ

27
28 ==

i L

gl

2,30

2
2

25



AVRUPA KNOCK-IN/KNOCK-OUT CALL OPTION (KISA POZISYON)

TANIM

Opsiyon saticisina herhangi bir doviz cinsini, belirli bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte (Avrupa Tipi) ya da tarihe kadar (Amerikan Tipi)
belirli bir kosula bagh olarak satma yiikiimliliigi veren Urlindir. Bu kosul vade giiniinde herhangi bir seviyenin altinda/tizerinde
olma (Knock-in) veya olmama (Knock-out) seklinde ifade edilir.

ﬁZELLiKLERi
e (zellikler uzun pozisyon igin yazilanlar ile aynidir.

AVANTAJLARI

e Kisa pozisyon miisterisi diiz bir opsiyona gore daha avantajli islem kuru seviyelerinden opsiyonu satabilmekte ve bu sayede daha
yukaridaki bir kurdan zarara girmeye baslamaktadir. Bu avantaj sebebiyle yine sattigi opsiyon, diiz bir opsiyona kiyasla daha az prim
getirisi sunmaktadir.

RiSKLERI

¢ Opsiyon satan misteri kur beklentisinin tersine hareket ettigi takdirde Knock-in opsiyonlarda sinirsiz, Knock-out opsiyonlarda ise
oldukga yiiksek bir zarar ile karsilasabilecektir. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Déviz kurunda yiikselis beklemeyen ancak kurun beklentisinin tersine yikselmesi durumunda cari islem kurundan daha diisiik
seviyelerde ddvizini satma yikimliligine girmeyi kabul eden yatinmellar igin uygundur.

KNOCK-IN iSLEM SEVIYELERI
Dayanak Varlik: USDTRY

Islem Kur Seviyesi: 2,2000
Knock-in Seviyesi: 2,2500

Prim: %1 (10,000 USD)

Anapara: 1.000.000 USD

Vade: 3 Ay

KNOCK-OUT iSLEM SEVIYELERI
Dayanak Varlik: USDTRY

Islem Kur Seviyesi: 2,2000
Knock-Out Seviyesi: 2,2800

Prim: %1 (10,000 USD)

Anapara: 1.000.000 USD

Vade:3 Ay
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AMERIKAN KNOCK IN/KNOCK OUT PUT OPTION (UZUN POZISYON)

TANIM

Opsiyon alicisina herhangi bir déviz cinsini, belirli bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte (Avrupa Tipi) ya da tarihe kadar (Amerikan Tipi)
belirli bir kosula bagli olarak satma hakki saglayan Griindr. Bu kosul vade tarihine kadar herhangi bir seviyeye degme (Knock-in) veya
degmeme (Knock-out) seklinde ifade edilir.

OZELLIKLERI

o KNOCK-IN opsiyonlarda, satim opsiyonu alan misterinin hakkinikullanabilmesiicin vade igerisinde kur degerinin opsiyon sézlesmesinde
belirtilen seviyeye degmesi sarti vardir.

e KNOCK-OUT opsiyonlarda, satim opsiyonu alan misterinin hakkini kullanabilmesi icin vade igerisinde kur degerinin opsiyon
szlesmesinde belirtilen seviyeye degmemesi sarti vardir.

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

e Gelir vergisi mikellefleri elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopaj 6demekle yiikimltidir.

e Knock-in veya Knock-out seviyesi islem kur seviyesinin altina veya (izerine konulabilir.

AVANTAJLARI

e Farkli vade ve para birimleri icin yapilabilir. Bu baglamda esneklik saglar.

e Alici prim kadarlik bir risk ile kaldiragh bir pozisyona girer.

* Yon beklentisi icinde olan miisteriler icin ekstra getiri saglama aracidir.

e Diiz satim opsiyonuna gore daha diisiik maliyete sahiptirler ve opsiyon saticisina terste kalma durumunda koruma saglayacak sekilde
yapilandirilabilir.

RiSKLERI
* Opsiyon satan misteri kur beklentisinin tersine hareket ettigi takdirde bllytik bir zarar ile karsilagabilirken alicinin riski prim ile sinirlidir.
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
® Belirli bir prim 6demesi yaparak déviz kurunun diistisii yoniinde pozisyon almak isteyen misteriler igin uygundur.
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KNOCK-IN iSLEM ORNEGI
Dayanak Varlik: USDTRY
Islem Kur Seviyesi: 2,2000
Knock-in Seviyesi: 2,1500
Prim: %1 (10,000 USD)
Anapara: 1.000.000 USD

Vade: 3 Ay

odeabank

Durum Analizi
vMusterinin 2,2000 seviyesinden Dolar satma hakki vardir. Ancak bu hakkini
3 ay icerisinde kur 2,1500 seviyesine degmeden kullanamamaktadir.

v USDTRY kurunun 2,1500 seviyesine degmesiyle Satim opsiyonu devreye
girecek ve miisteri vade sonunda kur 2,2000 seviyesinin altinda ise yine bu

islem kuru seviyesinden Dolar'ini satacaktir.
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KNOCK-OUT iSLEM ORNE&i
Dayanak Varlik: USDTRY
Islem Kur Seviyesi: 2,2000

Knock-Out Seviyesi: 2,1200

Prim: %1 (10,000 USD)
Anapara: 1.000.000 USD

Vade: 3 Ay

Durum Analizi

vMisterinin 2,2000 seviyesinden Dolar satma hakki vardir. Ancak kur
3ayicinde 2,1200 seviyesine degderse bu hakkini kullanamamaktadir.

v USDTRY kurunun 2,1200 seviyesine degmesiyle Alim opsiyonu

sona ermekte ve misteri basta verdigi prim kadar zarar etmektedir.
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AMERIKAN KNOCK-IN/KNOCK-OUT PUT OPTION (KISA POZISYON) Odeabank

TANIM

Opsiyon saticisina herhangi bir doviz cinsini, belirli bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte (Avrupa Tipi) ya da tarihe kadar (Amerikan Tipi) 5
belirli bir kosula bagi olarak satin alma yiikimliligi veren driindiir. Bu kosul vadeye kadar herhangi bir seviyeye degme (Knock-in) veya KNOCK-IN iSLEM GRAFiGi
degmeme (Knock-out) seklinde ifade edilir.

OZELLIKLERI

e Ozellikler uzun pozisyon igin yazilanlar ile aynidir. Kar /Zarar Durumu (USD)
20.000

AVANTAJLARI
e Kisa pozisyon misterisi diiz bir opsiyona gdre daha avantajli igslem kuru seviyelerinden opsiyonu satabilmekte ve bu sayede daha 10.000 ‘IJJJ ] JI

yukaridaki bir kurdan zarara girmeye baslamaktadir. Bu avantaj sebebiyle yine sattigi opsiyon, diiz bir opsiyona kiyasla daha az prim

getirisi sunmaktadir. ° l lETE ]: )
RISKLERI e

ot

>

* Opsiyon satan miisteri kur beklentisinin tersine hareket ettigi takdirde oldukga yiiksek bir zarar ile karsilasabilecekti. 20,000 1
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahisti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.
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KIMLER ICIN UYGUNDUR? Knock-in Seviyesi

e Doviz kurunda distis beklemeyen ancak kurun beklentisinin tersine diigmesi durumunda cari iglem kurundan daha yiiksek seviyelerden -40.000
doviz alma yiikiimlGlugtne girmeyi kabul eden yatinmcilar igin uygundur.
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PAR FORWARD

TANIM
Birbirini takip eden bir nakit akisi icin vadelerin tlimine ayni forward kurunun verilmesidir. Cari kurdan bagimsiz olarak her iki tarafta
islemi gerceklestirmek zorundadir.

OZELLIKLERI

e Kur islem bagsinda belirlenir ve her iki taraf yikimliliik altina girer.

e EUR, USD, JPY, CHF, GBP ve diger ana para birimleri iizerine yapilabilir.

e Gelir vergisi mikellefleri elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopaj 6demekle yiikimltidir.

ISLEM ORNEGI

ithalatei: Miisteri 5niimiizdeki 6 ay boyunca her ay 2,2500 USD/TL kurundan 1 milyon USD almak iizere islem yapmistir. Her bir vade
tarihinde, piyasa fiyati 2,2500'tin tizerinde oldugu stirece miisteri kara gececektir (listteki grafik).

ihracatci: Miisteri Sniimiizdeki 6 ay boyunca her ay 2,2500 USD/TL kurundan 1 milyon USD satmak iizere islem yapmigtir. Her bir vade
tarihinde, piyasa fiyati 2,2500"tin altinda oldugu stirece miisteri kara gececektir (alttaki grafik).

AVANTAJLARI
e Doviz cinsinden borcu ya da alacagdi olan misterilerin, nakit akisindaki tiim vadeler icin tek bir forward kur alarak aylara sari nakit
akisinda yalinlik saglamaktadir.

RiSKLERI

¢ Misteri bu sdzlesme ile bir yikimlilige girmektedir ve her bir vade tarihinde sézlesme kurundan islemi gerceklestirmek zorundadir.
Bu cercevede, dzellikle acik pozisyonda olan miisteriler iin zarar riski olusmaktadir.

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Belirli bir ddeme planina bagli doviz pozisyonu veya yikimlilugl tasiyan ve bu sebepten gelecekteki bir vadede déviz kurunu
sabitlemek isteyen misteriler igin uygundur.
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FLEXIBLE FORWARD

TANIM

Flexible Forward islemi ileriki bir tarihte kadar dnceden anlasiimis kurdan belirli bir tutarda déviz alim veya satim isleminin
gerceklestirilmesidir. Flexible Forward alicisi, islem vadesini beklemeksizin, taraflarla 6nceden anlagsilan tarih araliginda, islemini
gerceklestirebilir.

OZELLIKLERI

e Kur islem bagsinda belirlenir ve her iki taraf yikimliliik altina girer.

e EUR, USD, JPY, CHF, GBP ve diger ana para birimleri iizerine yapilabilir.

e Gelir vergisi mikellefleri elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopaj 6demekle yiikimltidir.

* Flexible Forward, misteriye islemin gergeklesme tarihinde esneklik saglayacagi icin, islem kuru miisteri icin normal forward islemine
gore daha dezavantajlidir.

iISLEM ORNEGI

ithalater: Misteri 6niimiizdeki 30 giin igerisinde 2,2200 USD/TL kurundan 1 milyon USD almak izere iglem yapmistir. Islemi
gerceklestirmek istedigi giin, piyasa fiyati 2,2200'ln tizerinde oldugu stirece miisteri kara gececektir. Ancak miisteri islemi vade giiniine
kadar gerceklestirmese, vade giinii piyasa fiyatindan bagimsiz olarak islemi yapmakla yukimltdir (istteki grafik).

Ihracatci: Miisteri dniimiizdeki 30 giin icerisinde 2,1800 USD/TL kurundan 1 milyon USD satmak izere islem yapmistrr. Islemi
gerceklestirmek istedigi giin, piyasa fiyati 2,1800'Un altinda oldudu stirece miisteri kara gegecektir. Ancak miisteri islemi vade giiniine
kadar gerceklestirmese, vade giinii piyasa fiyatindan bagimsiz olarak islemi yapmakla yiikimltidir (alttaki grafik).

AVANTAJLARI
e Ddviz cinsinden borcu ya da alacadi olan misterilerin, belirli bir vadeye tabi olmak yerine, dnceden anlagilan tarih araliginda islemini
gerceklestirme esnekligi saglamaktadir.

RiSKLERI

e Misteri bu sozlesme ile bir yiikiimllige girmektedir ve sdzlesme kurundan anlasilan tarihe kadar islemi gerceklestirmek zorundadir.
Bu cercevede, dzellikle agik pozisyonda olan miisteriler iin zarar riski olusmaktadir.

e Tezgahsti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KIMLER iCiN UYGUNDUR?

e Doviz pozisyonu veya yikimliligi tasiyan ve bu sebepten gelecekteki bir vadede doviz kurunu sabitlemek isteyen ancak déviz alacak/
borglarinin vadesi net olmayan misteriler igin uygundur.
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BANTLI FORWARD - IHRACATCI

TANIM

Bu Urtin ile spot piyasada pozisyonda olan bir miisteri, elindeki doviz kurunun yiikselisi ya da dististi ydniindeki beklentisine gdre herhangi
bir maliyet 6demeden zararini sinirlama sansi yakalar. Miisterinin mevcut déviz pozisyonunun lehine bir hareket olmasi durumunda kari
da belirli oranda kisitlanacaktir.

Spot piyasada uzun déviz pozisyonu olan misterinin, gérece yiiksek bir kurdan alim opsiyonu satmasi ve gérece diisik bir kurdan satim
opsiyonu almast ile veya spot piyasada kisa pozisyonu olan miisterinin, gorece yiiksek kurdan alim opsiyonu almasi ve gérece diisiik
kurdan satim opsiyonu satmasi ile olusacak pozisyonu ifade eder.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite tizerine yapilabilir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilimedikge islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi islemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilir.

e Spot piyasada herhangi bir pozisyonda olan misteri yukari yonli hareketlerde belirli bir kér seviyesini yakalarken, asagi yonli
hareketlerde ise zararini limitleme sans yakalar.

RiSKLERI

e Bu {riindi alan misteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise sinirli bir zarar ile kargilagabilir. Ayrica kurun agirt yikselmesi
durumunda miisterinin kar potansiyeli de sinirlandiriimis olur. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunda diists veya ciddi bir yiikselis beklemeyen yatinmeilar icin uygun bir Griinddr. Kurun diisiisti durumunda miisteri zarari
sinirl olurken yiikselmesi durumunda da kar sinirli olacaktir.

ISLEM ORNEGI
Misteriye 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ihracat bedeli gelecektir. Vadede kurda olabilecek deger diististine karsin
karsilasabilecegi zararlari herhangi bir maliyet ddemeksizin sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

e Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay
* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD
¢ Referans Spot Kur : 2,2000 USD/TRY

Ihracat Bedellerinin Maliyeti: 2,20

1.islem
Call Opsiyon Satimi
Islem Kuru: 2,2500
Prim: % 1

2.islem

Put Opsiyon Alimi
Islem Kuru: 2,1500
Prim: %0,50
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Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tlim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.

Kar/Zarar Durumu

60.000

40.000

20.000

2,090
2,100
2,110
2,120
2,130
2,140
2,260
2,270
2,280
2,290
2,300

(20.000)

(40.000)

(60.000)
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BANTLI FORWARD - ITHALATCI

TANIM
Bantli Forward'dan farki, misterinin kendi hakkina bir bariyer koyarak karini sinirlamasi, buna karsilik daha avantajl bir bant araligindan
islem yapmasidir. Miisterinin mevcut déviz pozisyonunun lehine bir hareket olmasi durumunda kari da belirli oranda kisitlanacaktir.

Spot piyasada uzun déviz pozisyonu olan misterinin, gérece yiiksek bir kurdan alim opsiyonu satmasi ve gérece diisik bir kurdan satim
opsiyonu almast ile veya spot piyasada kisa pozisyonu olan miisterinin, gorece yiiksek kurdan alim opsiyonu almasi ve gérece diisiik
kurdan satim opsiyonu satmasi ile olusacak pozisyonu ifade eder.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite tizerine yapilabilir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi iglemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilir.

¢ Spot piyasada herhangi bir pozisyonda olan misteri yukari yonli hareketlerde belirli bir kér seviyesini yakalarken, asagi yonli
hareketlerde ise zararini limitleme sansini yakalar.

RiSKLERI

e Bu {riindi alan misteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise sinirli bir zarar ile kargilagabilir. Ayrica kurun agirt yikselmesi
durumunda miisterinin kar potansiyeli de sinirlandiriimis olur. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahisti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunda diists veya ciddi bir yiikselis beklemeyen yatirimellar icin uygun bir Griinddr. Kurun diisiisti durumunda miisteri zarari
sinirl olurken yiikselmesi durumunda da kar sinirli olacaktir.

ISLEM ORNEGI
Misterinin 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ithalat 6demesi olacaktir. Vadede kurun yiikselmesine karsin karsilasabilecegi zararlari
herhangi bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

e Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay
* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD

1.islem
Call Opsiyon Alimi
Islem Kuru: 2,2000

2.islem
Put Opsiyon Satimi
Islem Kuru: 2,1000

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu gostermektedir. Ttim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktr.
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ASIMETRIK FORWARD - IHRACATCI

TANIM

Standart forward isleminden farki, yapilan islemde misterinin vadede dezavantajli oldugu kur seviyeleri icin bankaya daha fazla miktarda
doviz alim hakki vermesidir. Bu islemde, misterinin almis oldugu opsiyonun anapara tutarinin satmig oldugu opsiyonun anapara tutarina
orani ile ifade edilen bir kaldirag orani belirlenir. Omegin kaldirag orani iki ise miisteri islemlerinde karda oldugu durumlarda bir birim
islem yaparken zararda oldugu durumda iki birim islem yapmaktadir.

Bu ylizden, misteriye avantaj saglanmasi amaciyla belirlenmis asimetrik forward kurunun normal bir forward kurundan daha iyi olmasi
ve miisterinin isleme avantajh baslamasi saglanir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢ok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Uriinde miisteri standart bir forward isleminden daha avantajli kurdan islemini gerceklestirecektir. Bu baglamda uzun pozisyonda
olan miisteri kur yukari giderse standart forward kuruna kiyasla daha disiik bir kurdan doviz alarak kara gececektir. Ayni sekilde, kisa
pozisyonda olan miisteri kur asagdi giderse standart forward kuruna kiyasla daha yiiksek bir kurdan déviz satarak kara gegecektir.

RISKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler burada da mevcuttur. Miisteri yiikimlilik altinda oldugu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir.

e Misterinin yikimlGluga nakit akisina uygun miktarda olmalidir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimiinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz pozisyonu veya yikimlilugi tastyan ve bu sebeple gelecekteki bir vadede déviz kurunu sabitlemek isteyen, nakit akisi girdigi
taahhtite uygun olan misteriler i¢in uygundur.

iSLEM ORNEGI
Misterinin 6 ay boyunca her ay ihracat alacagi vardir. Vadede kurda olabilecek diistise karsi zararlari herhangi bir maliyet 6demeksizin
sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar;

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 2,2750 USD/TRY
Asimetrik Foward Kuru: 2,3000 USD/TRY
Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 500.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD
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ISLEM ACIKLAMASI

o Misteri USDTRY kurundaki diistis beklentisine istinaden asimetrik forward islemi yapmistir.

e Standart bir forward isleminde olsaydi misteri 2,2750 seviyesinin altinda kara gegebilecekken,asimetik forward isleminde 2,3000
seviyesinin altinda misteri kara gecmeye baglamaktadir.

e Her bir vadede USD/TL kuru 2,3000 seviyesinin tizerinde kapatirsa misteri 500.000 USD'yi bu seviyeden satma hakkina sahiptir.
Ancak kur 2,3000 seviyesinin {izerinde olursa miisteri bu kurdan 1.000.000 USD satmak ile yiikiimludr.

e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tiim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.

KAR/ZARAR DURUMU

Standart bir Forward

40.000 TL isleminde zarara 4 jinatrik Forward
igleminde zarara
Eecis noktasi.

Eecis noktasi.
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-20.000TL

2,240
2,250

-40.000 TL

-60.000TL

-80.000TL

-100.000 TL

-120.000TL

-140.000 TL
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ASIMETRIK FORWARD - ITHALATCI

TANIM

Standart forward isleminden farki, yapilan islemde misterinin vadede dezavantajli oldugu kur seviyeleri icin bankaya daha fazla miktarda
doviz alim/satim hakki vermesidir. Bu islemde, misterinin almig oldugu opsiyonun anapara tutarinin satmis oldugu opsiyonun anapara
tutarina orani ile ifade edilen bir kaldirag orani belirlenir. Omegin kaldirac orani iki ise, miisteri islemlerinde karda olduu durumlarda bir
birim islem yaparken, zararda oldugu durumda iki birim islem yapmaktadir.

Bu yiizden, misteriye avantaj saglanmasi amaciyla belirlenmis asimetrik forward kurunun normal bir forward kurundan daha iyi olmasi
ve miisterinin isleme avantajli baslamasi saglanir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢cok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle ylikimlGdir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Uriinde miisteri standart bir forward isleminden daha avantajli kurdan islemini gerceklestirecektir. Bu baglamda uzun pozisyonda
olan miisteri kur yukari giderse standart forward kuruna kiyasla daha diisiik bir kurdan doviz alarak kara gececektir. Ayni sekilde, kisa
pozisyonda olan miisteri kur asagi giderse standart forward kuruna kiyasla daha yiiksek bir kurdan déviz satarak kara gegecektir.

RISKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler burada da mevcuttur. Miisteri yiikimlilik altinda oldugu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir.

e Misterinin yikimlGluga nakit akisina uygun miktarda olmalidir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Ddviz pozisyonu veya yikimlilugi tasiyan ve bu sebeple gelecekteki bir vadede déviz kurunu sabitlemek isteyen miisteriler igin
uygundur.

ISLEM ORNEGI
Misterinin 6 ay boyunca her ay ithalat 6demesi vardir. Vadede kurda olabilecek yiikselise karsi zararlar herhangi bir maliyet 6demeksizin
sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 2,2750 USD/TRY
Asimetrik Foward Kuru: 2,2500 USD/TRY
Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 500.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD
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ISLEM ACIKLAMASI

e Misteri USDTRY kurundaki yiikselis beklentisine istinaden asimetrik forward iglemi yapmistir.

e Standart bir forward isleminde olsaydi miisteri 2,2750 seviyesinden kara gecebilecekken, asimetik forward isleminde 2,2500
seviyesinden miisteri kara gecmeye baslamaktadir.

e Kur vade sonunda 2,2500 seviyesinin iizerinde kapatirsa miisteri 500.000 USD'yi bu seviyeden alma hakkina sahiptir. Ancak kur 2,2500
seviyesinin altina inerse misteri bu kurdan 1.000.000 USD satmak ile yikimltddr.

e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tlim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.

KAR/ZARAR DURUMU

80.000

Standart bir Forward
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-20.000
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PARTICIPATING FORWARD - IHRACATCI

TANIM
Bu dirlinde asimetrik forward'dan farkli olarak misterinin avantajli oldugu pozisyonlardaki kaldirag miisteri lehine ¢alismaktadir.
Bu yiizden, islem kuru standart bir forward islemine gére dezavantajli seviyededir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢ok sayida kur ve parite (izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Kurun ytikselmesi durumunda miisterinin kari, diististinde olusabilecek zararinin kaldirag orani kadar fazlasidir. Bu baglamda standart
bir forward isleminden daha geg kara gecme noktasi olugsa bile, toplamda elde edilecek kar daha fazla olacaktir.

RiSKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler burada da mevcuttur. Miisteri yiikimlilik altinda oldugu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz pozisyonu veya yikimliligd tasiyan ancak piyasa hareketleri, beklentilerinin aksine olmasi durumunda, daha az zarar etmek
isteyen misteriler i¢in uygundur.

ISLEM ORNEGI

Miisteri Beklentisi: Dolar'da Disis

Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 2,2500 USD/TRY (misteri normal forward islemi yapsaydi kullanilicak olan kur)
Asimetrik Foward Kuru: 2,2300 USD/TRY

Kaldirag Orani: 1/2

Yukan Yénlii islem: 2.000.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD

ISLEM ACIKLAMASI

e Misteri USDTRY kurundaki diisiis beklentisine istinaden Participating forward islemi yapmistir.

e Kur her bir vadede 2,2300 seviyesinin altinda olursa miisteri 2.000.000 USD'yi bu seviyeden satma hakkina sahiptir. Ancak kur 2,2300
seviyesinin {izerinde olursa misteri bu kurdan 1.000.000 USD satmak ile yiikiimlddr.

e Miisteri, lehine olan pozisyonda 2 birimlik islem yapabilecekken, aleyhine olan pozisyonda 1 birim islem yapmakla yikimlGdr.

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu gostermektedir. Ttim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.
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PARTICIPATING FORWARD - ITHALATCI

TANIM
Bu dirlinde asimetrik forward'dan farkli olarak misterinin avantajli oldugu pozisyonlardaki kaldirag miisteri lehine ¢alismaktadir.
Bu yiizden, islem kuru standart bir forward islemine gére dezavantajli seviyededir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢ok sayida kur ve parite (izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Kurun ytikselmesi durumunda miisterinin kari, diististinde olusabilecek zararinin kaldirag orani kadar fazlasidir. Bu baglamda standart
bir forward isleminden daha geg kara gecme noktasi olugsa bile, toplamda elde edilecek kar daha fazla olacaktir.

RiSKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler burada da mevcuttur. Miisteri yiikimlilik altinda oldugu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz pozisyonu veya yikimliligd tasiyan ancak piyasa hareketleri, beklentilerinin aksine olmasi durumunda, daha az zarar etmek
isteyen misteriler i¢in uygundur.

ISLEM ORNEGI

Miisteri Beklentisi: Dolar'da Yikselis (USD Long / TRY Short)

Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay

Spot Kur: 2,1850 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 2,2500 USD/TRY (misteri normal forward islemi yapsaydi kullanilacak olan kur)
Asimetrik Foward Kuru: 2,2900 USD/TRY

Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 1.000.000 USD

Asagj Yonlii islem: 2.000.000 USD

ISLEM ACIKLAMASI

¢ Misteri USDTRY kurundaki yiikselis beklentisine istinaden Participating forward islemi yapmistir.

e Kur vade sonunda 2,2900 seviyesinin izerinde kapatirsa misteri 2.000.000 USD'yi bu seviyeden alma hakkina sahiptir. Ancak kur
2,2900 seviyesinin altina olursa miisteri bu kurdan 1.000.000 USD satmak ile yikimlGdiir.

e Miisteri lehine olan pozisyonda 2 birimlik islem yapabilecekken, aleyhine olan pozisyonda 1 birim islem yapmakla yikimlGdir.

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu gostermektedir. Ttim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.
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CALL PIVOT

TANIM
Call Pivot islemi dnceden belirlenmis vadelerde, hem dviz alim hem de déviz satim yoniinde islem yapma potansiyeli olan ve kurlarin
belirli bir bant icerisinde kalmasini bekleyen misteriler icin uygun bir Griindr

Call Pivot, islem vadelerindeki spot kur seviyesine gére degisen miktarlarda alim veya satim yéniinde islemle sonuglanir. Aim veya
satimin yapiimasi ve miktariyla ilgili bilgiler islem kosullarinda belirtilmistir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

e Belirlenen ana vadeye uygun olacak sekilde miisteri ara vadelerde ddviz alim veya satim islemi yapacakr.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

* islem vadeleri siiresince 8nceden dayanak varlik kurlar belirlenen aralikta kaldigi siirece miisteri piyasa kurlarindan daha avantajli
seviyelerden alim veya satim iglemleri yapar.

RiSKLERI

e \ade tarihlerinde piyasadaki USD/TL spot kurlari islem igin belirlenen bandin tizerinde olabilir. Bu durumda miisterimiz piyasa kurundan
daha dustik bir seviyeden dviz satma durumuyla karsilasr. )

e Tezgahsti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
¢ Hem doviz alis hem de satis yéniinde pozisyonu olan ve piyasa kurlarinin yiikselmesi durumunda piyasadaki cari islem kurundan daha
diistik seviyelerden ddvizini satma yikimliligtine girmeyi kabul eden miisteriler icin uygundur.

ISLEM ORNEGI

e Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay

* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD
* Her Vadede islem Yapilacak Yiiksek Tutar: 500.000 USD
e Referans Spot Kur: 2,2000 USD/TRY

1. Strike 1/islem Kuru 1: 2,1800 USD/TRY
2. Strike 2/islem Kuru 2: 2,3000 USD/TRY
3. PIVOT Kuru: 2,2400 USD/TRY

Senaryolar: Vade tarihlerinde saat 14.00'te USD/TL kuru;
v 2,1800°iin altinda ise, miisterinin herhangi bir yiikiimliiliigii yoktur.
v 2,1800-2,2400 arasinda ise, miisterimiz 2,1800°den 250.000 USD alabilecektir.

v 2,2400-2,3000 arasinda ise, miisterimiz 2,3000°den 250.000 USD bozabilecektir.
v 2,3000'in iizerinde ise, miisterimizin 2,3000"den 500.000 USD bozdurmasi gerekecektir.
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Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tlim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.
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PIVOT FORWARD

TANIM
Pivot Forward islemi 6nceden belirlenmis vadelerde, hem déviz alim hem de dviz satim yéniinde islem yapma potansiyeli olan ve
kurlarin belirli bir bant icerisinde kalmasini bekleyen misteriler igin uygun bir Griindr.

Pivot Forward, islem vadelerindeki spot kur seviyesine gore degisen miktarlarda alim veya satim yoniinde islemle sonuclanir. Alim veya
satimin yapiimasi ve miktariyla ilgili bilgiler islem kosullarinda belirtilmistir.

Misteri dayanak para biriminde, belirlenen vadelerde spot kur tizerinde bir islem kuru belirleyerek, Pivot seviyesi Avrupa tipi Knock-out
olan bir Put opsiyonu alir ve belli bir carpani kadar call opsiyonu satar. Miisteri es zamanli olarak, belirlenen vadelerde spot kur altinda
bir islem kuru belirleyerek, Pivot seviyesi Avrupa tipi Knock-out olan bir Call opsiyonu alir, belli bir carpani kadar Put opsiyonu satar.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

e Belirlenen ana vadeye uygun olacak sekilde misteri ara vadelerde ddviz alim veya satim islemi yapacaktr.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, Griin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

* islem vadeleri siiresince 8nceden dayanak varlik kurlan belirlenen aralikta kaldigi siirece miisteri piyasa kurlarindan daha avantajli
seviyelerden alim veya satim iglemleri yapar.

RiSKLERI

e \/ade tarihlerinde piyasadaki USD/TL spot kurlari islem icin belirlenen bandin disarisinda olabilir. Bu durumda miisterimiz piyasa
kurundan daha dustk bir seviyeden ddviz satma durumuyla karsilagir.

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunun belirli bir aralikta kalacagini dngdren, ancak yiikselmesi durumunda piyasadaki cari islem kurundan daha diisiik
seviyelerden dovizini satma yiikiimliligtne girmeyi kabul eden, miisteriler igin uygundur.

ISLEM ORNEGI

e Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay

* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD
* Her Vadede islem Yapilacak Yiiksek Tutar: 500.000 USD
¢ Referans Spot Kur: 2,2000 USD/TRY

1. Strike 1/islem Kuru 1: 2,1800 USD/TRY

2. Strike 2/islem Kuru 2: 2,3000 USD/TRY
3. PIVOT Kuru: 2,2400 USD/TRY
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Senaryolar: Vade tarihlerinde saat 14.00'te USD/TL kuru;

v 2,1800'iin altinda ise, miisterimizin bu kurdan 500.000 USD almasi gerekecektir.

v 2,1800-2,2400 arasinda ise, miisterimiz 2,1800°den 250.000 USD alabilecektir.

v 2,2400-2,3000 arasinda ise, miisterimiz 2,3000'den 250.000 USD bozabilecektir.

v 2,3000in iizerinde ise, miigterimizin 2,3000"den 500.000 USD hozdurmas: gerekecektir.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tlim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.
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BARIYERLI BANTLI FORWARD - IHRACATCI

TANIM
Bantli Forward'dan farki, misterinin kendi hakkina bir bariyer koyarak karini sinirlamasi, buna karsilik daha avantajl bir bant araligindan
islem yapmasidir.

Misterinin mevcut doviz pozisyonunun lehine bir hareket olmasi durumunda kari da belirli oranda kisitlanacaktir.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.
e Gelir vergisi mikellefleri islem kar tizerinden %10 oraninda stopaj 6der.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi iglemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilir.

¢ Spot piyasada herhangi bir pozisyonda olan miisteri yukari yonli hareketlerde belirli bir kér seviyesini yakalarken, asagi yonli
hareketlerde ise bariyer seviyesine kadar zararini limitleme sansi yakalar.

RISKLERI

e Bu (riind alan msteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise zarar ile kargilagabilir. Ayrica kurun agiri yikselmesi durumunda
misterinin kar potansiyeli de sinirlandiriimig olur. Bunlarla beraber vade giinii piyasa kuru bariyer seviyesinin altinda olursa, miisteri igin
trliniin koruyuculugu ortadan kalkacaktir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunda distis veya ciddi bir yiikselis beklemeyen yatinmeilar icin uygun bir Griindir. Kurun dististi durumunda miisteri kari
sinirli olacaktr.

ISLEM ORNEGI

Misteriye 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ihracat bedeli gelecektir.

Vadede kurda olabilecek deger diisiistine karsin karsilasabilecegi zararlari herhangi bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak istemektedir.
Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay
Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD

Avrupa Tipi Bariyer Seviyesi: 2,1400

1.islem

Call Opsiyon Satimi
Islem Kuru: 2,3000
EKO: 2,1400

2.islem
Put Opsiyon Alimi
Islem Kuru: 2,2000

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu gstermektedir. Ttim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktr.
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BARIYERLI BANTLI FORWARD - ITHALATCI

TANIM
Bu driin ile spot piyasada pozisyonda olan bir misteri, elindeki doviz kurunun yikselisi ya da disist yonindeki beklentisine gore
herhangi bir maliyet 6demeden zararini sinirlama sansi yakalar.

Misterinin mevcut doviz pozisyonunun lehine bir hareket olmasi durumunda kari da belirli oranda kisitlanacaktr.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi islemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilir.

¢ Spot piyasada herhangi bir pozisyonda olan misteri yukari yonli hareketlerde belirli bir kér seviyesini yakalarken, asagi yonli
hareketlerde ise zararini limitleme sans yakalar.

RiSKLERI

e Bu {riindi alan misteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise sinirli bir zarar ile kargilagabilir. Ayrica kurun agiri yikselmesi
durumunda miisterinin kar potansiyeli de sinirlandiriimis olur. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunda diistis veya ciddi bir yiikselis beklemeyen yatinmeilar icin uygun bir Griinddr. Kurun diisiisti durumunda miisteri zarari
sinirl olurken yiikselmesi durumunda da kar sinirli olacaktir.

ISLEM ORNEGI

Misterinin 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ithalat 6demesi olacaktir.

Vadede kurun ylikselmesine karsin karsilasabilecegi zararlari herhangi bir maliyet ddemeksizin sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede
asagidaki islemleri yapar:

e Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay
* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD

Avrupa Tipi Bariyer Seviyesi: 2,3200

1.islem

Call Opsiyon Alimi
Islem Kuru: 2,2500
EKO: 2,3200

2.islem
Put Opsiyon Satimi
Islem Kuru: 2,1500

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu gostermektedir. Ttim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.
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BARIYERLI ASIMETRIK FORWARD - IHRACATCI

TANIM

Asimetrik Forward isleminde misterinin hakkina bariyer seviyesi eklenerek, miisterinin lehine olan piyasa seviyesindeki avantaji
sinirlandirimaktadir. Bariyer sebebiyle miisterinin kaybettigi avantaj asimetrik forward kurundan daha iyi bir seviyeden déviz alim kuru
verilerek ikame edilir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢cok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

e Miisterinin opsiyon hakkinda bariyer oldugu icin, vade giinii piyasa fiyatlarinin bariyer seviyesinin altinsda olmasi halinde, miisteri igin
o vadede rliniin koruyuculugu kalmayacaktir,

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Uriinde miisteri standart bir forward isleminden daha avantajli kurdan islemini gerceklestirecektir. Bu baglamda déviz satmasi gereken
misteri kur asagi giderse standart forward kuruna kiyasla daha yiiksek bir kurdan déviz satarak kara gegecektir.

RISKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler bu triinde de mevcuttur. Misteri yiikiimlilik altinda oldugdu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir.

e \/ade giiniinde piyasa kurlarinin bariyer seviyesinin altinda olmasi halinde, misteri ilgili vadede hakkini kullanamayacakr.

Bu durumda, misterinin déviz satisini piyasa kurlarindan yapmasi gerekecektir.

e Misterinin yikimltluga nakit akisina uygun miktarda olmalidir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimiinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?

e Doviz pozisyonu veya yikimlilugi tastyan ve bu sebeple gelecekteki bir vadede déviz kurunu sabitlemek isteyen, nakit akisi girdigi
taahhtite uygun olan ve piyasa kurunun beklentisinin dtesinde diismesi durumunda maliyetlerini revize edebilecek miisteriler igin
uygundur.

ISLEM ORNEGI

Misteriye 6niimizdeki 6 ay boyunca her ay boyunca ihracat bedelleri gelecektir. Vadede kurda olabilecek diisiise karsi zararlar herhangi
bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 2,2750 USD/TRY

Asimetrik Foward Kuru: 2,3300 USD/TRY

Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 500.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD

Avrupa Tipi Bariyer Seviyesi: 27,2500
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ISLEM ACIKLAMASI

e Misteri USDTRY kurundaki diistis beklentisine istinaden Bariyerli Asimetrik forward islemi yapmistir.

e Standart bir forward isleminde olsaydi misteri 2,2750 seviyesinden kara gegebilecekken, bariyerli asimetik forward isleminde 2,3300
seviyesinin altinda misteri kara gecmeye baglamaktadir.

® Her bir vadede USD/TL kuru 2,2500 —2,3300 arasinda olursa miisteri 500.000 USD'yi bu seviyeden satma hakkina sahiptir. Ancak kur
2,3300 seviyesinin iizerinde olursa misteri bu kurdan 1.000.000 USD satmak ile yikimlGdir.

¢ Misteri lehine olan pozisyonda 1 birim ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla yikimliddr.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar / Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tiim vadeler dikkate alininca kar / zarar islem adedi kadar artacaktir.
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BARIYERLI ASIMETRIK FORWARD - ITHALATCI

TANIM

Asimetrik Forward isleminde misterinin hakkina bariyer seviyesi eklenerek, miisterinin lehine olan piyasa seviyesindeki avantaji
sinirlandirimaktadir. Bariyer sebebiyle miisterinin kaybettigi avantaj asimetrik forward kurundan daha iyi bir seviyeden déviz satim kuru
verilerek ikame edilir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢cok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

¢ Misterinin opsiyon hakkinda bariyer oldugu icin, vade giinii piyasa fiyatlarinin bariyer seviyesinin {izerinde olmasi halinde, miisteri
icin 0 vadede Urtiniin koruyuculugu kalmayacakr.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e riinde miisteri standart bir forward isleminden daha avantajli kurdan islemini gerceklestirecektir. Bu baglamda uzun pozisyonda olan
misteri, kur yukari giderse standart forward kuruna kiyasla daha diistik bir kurdan déviz alarak kéra gececektir.

RISKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler bu triinde de mevcuttur. Misteri yiikiimlilik altinda oldugdu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir.

e \/ade giiniinde piyasa kurlarinin bariyer seviyesinin tizerinde olmasi halinde, miisteri ilgili vadede hakkini kullanamayacaktir.

Bu durumda, misterinin déviz alisini piyasa kurlarindan yapmasi gerekecektir.

e Misterinin yikimltluga nakit akisina uygun miktarda olmalidir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimiinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?

e Doviz pozisyonu veya yikimlilugi tastyan ve bu sebeple gelecekteki bir vadede déviz kurunu sabitlemek isteyen, nakit akisi girdigi
taahhtite uygun olan ve piyasa kurunun beklentisinin 6tesinde artmasi durumunda maliyetlerini revize edebilecek misteriler icin
uygundur.

ISLEM ORNEGI

Misterinin 6 ay boyunca her ay ithalat 6demesi vardir. Vadede kurda olabilecek yiikselise karsi zararlar herhangi bir maliyet 6demeksizin
sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar;

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 27,2750 USD/TRY

Asimetrik Foward Kuru: 2,2100 USD/TRY

Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 500.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD

Avrupa Tipi Bariyer Seviyesi: 2,3000
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ISLEM ACIKLAMASI

e Misteri USDTRY kurundaki yiikselis beklentisine istinaden Bariyerli asimetrik forward islemi yapmistir.

e Standart bir forward isleminde olsaydi misteri 2,2750 seviyesinden kara gegebilecekken, bariyerli asimetik forward isleminde 2,2100
seviyesinden miisteri kara gecmeye baslamaktadir.

® Her bir vadede USD/TL kuru 2,2100-2,3000 arasinda olursa miisteri 500.000 USD'yi bu seviyeden alma hakkina sahiptir. Ancak kur
2,3000 seviyesinin iizerinde olursa misteri bu kurdan 1.000.000 USD almak ile yikiimlidar.

e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tlim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.

KAR/ZARAR DURUMU
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BASAMAKLI ASIMETRIK FORWARD - IHRACATCI

TANIM
Asimetrik Forward'dan farki, misterinin avantajli oldugu kur seviyelerindeki hakkini kademelendirerek, dezavantajli oldugu seviyeyi
daha yukariya tasimasidir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢ok sayida kur ve parite (izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Uriin, piyasa fiyatlarinin dismesi durumunda misterinin daha az avantajli seviyeden déviz bozmaya razi olmasi ile yiiksek kur
seviyelerinde daha avantajli seviyeden déviz satmasini saglamaktadir.

RISKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler burada da mevcuttur. Miisteri yiikimlilik altinda oldugu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir.

e Misterinin yikimltluga nakit akisina uygun miktarda olmalidir.

Vadelerde piyasanin distik oldugu seviyelerde, misterinin doviz bozum kuru forward kuruna gére daha dezavantajli seviyede
olabilmektedir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz pozisyonu veya yikimlilugi tastyan ve bu sebeple gelecekteki bir vadede déviz kurunu sabitlemek isteyen, nakit akisi girdigi
taahhtite uygun olan misteriler i¢in uygundur.

ISLEM ORNEGI

Misterinin 6 ay boyunca her ay ihracat alacagi vardir. Vadede kurda olabilecek diistise karsi zararlari herhangi bir maliyet 6demeksizin
sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 27,2750 USD/TRY

T. Asimetrik Foward Kuru 1: 2,3500 USD/TRY

T. Asimetrik Foward Kuru 2: 27,2500 USD/TRY

Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 500.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD

ISLEM ACIKLAMASI

¢ Misteri USDTRY kurundaki diisiis beklentisine istinaden asimetrik forward islemi yapmistir.

e Standart bir forward isleminde olsaydi miisteri 2,2750 seviyesinin altinda kara gegebilecekken, takviyeli asimetrik forward isleminde,
piyasa kurunun 2,2500'(in altinda olmasi durumunda 2,2500'den, iizerinde olmasi durumunda 2,3500°den USD satabilecektir. Ancak kur
2,3500 seviyesinin tizerinde olursa misteri bu kurdan 1.000.000 USD satmak ile yiikiimltddr.

e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikiimludr.

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tiim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktr.
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AMERIKAN BARIYERLI ASIMETRIK FORWARD - IHRACATCI

TANIM

Avrupa Tipi Bariyerli Asimetrik Forward igleminden farki, son islem vadesine kadar, piyasada bariyer seviyesinden islem gectiginde,
islemin kalan tiim vadelerinin iptal olmasidir. Segilen bariyer seviyesine gore, standart forward islemine kiyasla daha avantajli kurlar
cikabilmektedir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢cok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

¢ Hem miisterinin hem de bankanin opsiyon haklarinda bariyer oldugu icin, piyasada bariyer seviyesinden islem gegmesi durumunda
islemin kalan tiim vadeleri iptal olacaktir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Secilen bariyer seviyesine gore, forward isleme gore daha avantajli islem kuru ¢ikabilmektedir.

® Bariyer seviyesinden islem gecmesi durumunda, misterinin islem ile ilgili kalan yiikiimlilikleri ortadan kalkmaktadir.

RISKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler bu triinde de mevcuttur. Misteri yiikiimlilik altinda oldugdu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir.

* Bariyer seviyesinden islem gecmesi durumunda, misterinin islem ile ilgili kalan haklari ortadan kalkmaktadir.

e Misterinin yikimlGluga nakit akisina uygun miktarda olmalidir.

Tezgahiistii tirev triinler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahiistii Tiirev Uriinlerin Risk Profili» bslimiinde yapilmistir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?

e Doviz pozisyonu veya yikimlilugi tastyan ve bu sebeple gelecekteki bir vadede déviz kurunu sabitlemek isteyen, nakit akisi girdigi
taahhtite uygun olan ve piyasa kurunun beklentisinin dtesinde diismesi durumunda maliyetlerini revize edebilecek miisteriler icin
uygundur.

iISLEM ORNEGI

Misteriye 6niimizdeki 6 ay boyunca her ay boyunca ihracat bedelleri gelecektir. Vadede kurda olabilecek diislise karsi zararlari herhangi
bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 27,2750 USD/TRY

Asimetrik Foward Kuru: 2,3300 USD/TRY

Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 500.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD

Amerikan Tipi Bariyer Seviyesi: 27,2500
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ISLEM ACIKLAMASI

e Misteri USDTRY kurundaki diistis beklentisine istinaden Amerikan Bariyerli Asimetrik forward islemi yapmustir.

e Standart bir forward isleminde olsaydi misteri 2,2750 seviyesinden kara gegebilecekken, bariyerli asimetik forward isleminde 2,3300
seviyesinin altinda misteri kara gecmeye baglamaktadir.

e Her bir vadede USD/TL kuru 2,2500-2,3300 arasinda olursa misteri 500.000 USD'yi bu seviyeden satma hakkina sahiptir. Ancak kur
2,3300 seviyesinin iizerinde olursa misteri bu kurdan 1.000.000 USD almak ile yikiimlidar.

e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikiimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tlim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.
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AMERIKAN BARIYERLI ASIMETRIK FORWARD - ITHALATCI

TANIM

Avrupa Tipi Bariyerli Asimetrik Forward igleminden farki, son islem vadesine kadar, piyasada bariyer seviyesinden islem gectiginde,
islemin kalan tiim vadelerinin iptal olmasidir. Segilen bariyer seviyesine gore, standart forward islemine kiyasla daha avantajli kurlar
cikabilmektedir.

OZELLIKLERI

e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ¢cok sayida kur ve parite {izerine ve her vadeye yapilabilir.

e (elir vergisi miikellefleri, vade sonundaki piyasa kuru ile opsiyon kuru arasinda elde edecekleri kar tizerinden %10 oraninda stopa;
ddemekle yiikimlGdir.

¢ Hem miisterinin hem de bankanin opsiyon haklarinda bariyer oldugu icin, piyasada bariyer seviyesinden islem gegmesi durumunda
islemin kalan tiim vadeleri iptal olacaktir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge, triin misterinin herhangi bir prim 6demeyecegi sekilde dizayn edilmistir.

e Secilen bariyer seviyesine gore, forward isleme gore daha avantajli islem kuru ¢ikabilmektedir.

® Bariyer seviyesinden islem gecmesi durumunda, misterinin islem ile ilgili kalan yiikiimlilikleri ortadan kalkmaktadir.

RISKLERI

e Normal bir forward islemindeki riskler bu triinde de mevcuttur. Misteri yiikiimlilik altinda oldugdu icin kurun aleyhine gelismesi
durumunda zarara girecektir.

* Bariyer seviyesinden islem gecmesi durumunda, misterinin islem ile ilgili kalan haklari ortadan kalkmaktadir.

e Misterinin yikimlGluga nakit akisina uygun miktarda olmalidir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?

e Doviz pozisyonu veya yikimlilugi tastyan ve bu sebeple gelecekteki bir vadede déviz kurunu sabitlemek isteyen, nakit akisi girdigi
taahhtite uygun olan ve piyasa kurunun beklentisinin 6tesinde artmasi durumunda maliyetlerini revize edebilecek misteriler icin
uygundur.

iISLEM ORNEGI

Misterinin 6 ay boyunca her ay ithalat 6demesi vardir. Vadede kurda olabilecek yiikselise karsi zararlar herhangi bir maliyet 6demeksizin
sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

Spot Kur: 2,1800 USD/TRY

Standart Forward Kuru: 27,2750 USD/TRY

Asimetrik Foward Kuru: 2,2100 USD/TRY

Kaldirag Orani: 2

Yukan Yénlii islem: 500.000 USD

Asagj Yonlii islem: 1.000.000 USD

Amerikan Tipi Bariyer Seviyesi: 2,3000
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ISLEM ACIKLAMASI

e Misteri USDTRY kurundaki yiikselis beklentisine istinaden Bariyerli Asimetrik forward iglemi yapmistir.

e Standart bir forward isleminde olsaydi misteri 2,2750 seviyesinden kara gegebilecekken, bariyerli asimetik forward isleminde 2,2100
seviyesinden miisteri kara gecmeye baslamaktadir.

e USD/TL kuru 2,3000 seviyesine degmedigi stirece miisteri 500.000 USD'yi 2,2100 seviyesinden alma hakkina sahiptir. Ancak kur
2,2100 seviyesinin altina inerse miisteri bu kurdan 1.000.000 USD almak ile yiikimltdiir.

e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikiimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir. Kar/Zarar Grafigi
herhangi bir vadedeki durumu géstermektedir. Tlim vadeler dikkate alininca kar/zarar islem adedi kadar artacaktir.

KAR/ZARAR DURUMU
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BANTLI - ASIMETRIK FORWARD - IHRACATCI

TANIM

Bantli Forward ile Asimetrik Forward Griinlerinin karnisimidir. Miisterinin déviz bozduracagi seviyeyi belirli bir bant araliginda sabitlemesine
olanak vermektedir. Ancak yapilan islemde miisterinin dezavantajli oldugu kur seviyeleri icin bankaya daha fazla miktarda déviz alim
hakki vermektedir.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtiimedikge Islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi islemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilr.

¢ Spot piyasada herhangi bir pozisyonda olan miisteri yukari yonli hareketlerde belirli bir kér seviyesini yakalarken, asagi yonli
hareketlerde ise zararini limitieme sans yakalar.

RiSKLERI

e Bu Urlind alan miisteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise sinirli bir zarar ile karsilasabilir. Ayrica, kurun asiri yikselmesi
durumunda miisterinin kar potansiyeli de sinirlandiriimis olur. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?

e Doviz kurunda diistis veya ciddi bir yiikselis beklemeyen yatinmeilar icin uygun bir Griinddr. Kurun diisiisti durumunda miisteri zarari
sinirl olurken, yiikselmesi durumunda da kar sinirli olacaktir. Misterinin nakit akisi, bankaya verdigi opsiyon hakki tutarlarina uygun
olmalidir.
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iSLEM ORNEGI

Miusteriye 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ihracat bedeli gelecektir.

Vadede kurda olabilecek deder diisiisiine karsin karsilasabilecegi zararlari herhangi bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak istemektedir.
Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

e Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay

* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD
* Her Vadede islem Yapilacak Yiiksek Tutar: 500.000 USD
¢ Referans Spot Kur: 2,2000 USD/TRY

Ihracat Bedellerinin Maliyeti: 2,20

1.islem

Call Opsiyon Satimi
Islem Kuru: 2,3000
Tutar: 500.000USD

2.islem

Put Opsiyon Alimi
Islem Kuru: 2,2000
Tutar: 250.000USD

ISLEM ACIKLAMASI
e Misteri USDTRY kurundaki diistis beklentisine istinaden Bantli Asimetrik forward islemi yapmistir.
® Her bir vade tarihinde USDTRY kuru;
e 2,2000'nin altinda olmasi durumunda miisteri 2,2000'den 250.000 USD satabilecektir.
e 2,2000-2,3000 arasinda olmasi durumunda miisteri dilerse USD'sini piyasa kurundan satabilir.
* 2,3000'in (izerinde ise misterinin 2,3000'dan 500.000 USD satmasi gerekecektir.
e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir.
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BANTLI - ASIMETRIK FORWARD - ITHALATCI

TANIM

Bantli Forward ile Asimetrik Forward Grtinlerinin kangimidir. Misterinin doviz alacagi seviyeyi belirli bir bant aralijinda sabitlemesine
olanak vermektedir. Ancak yapilan islemde miisterinin dezavantajli oldugu kur seviyeleri icin bankaya daha fazla miktarda déviz alim
hakki vermektedir.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi islemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilir.

¢ Spot piyasada herhangi bir pozisyonda olan miisteri asag yonlii hareketlerde belirli bir kar seviyesini yakalarken, yukari yonli
hareketlerde ise zararini limitieme sans yakalar.

RiSKLERI

e Bu riind alan miisteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise sinirli bir zarar ile karsilagabilir. Ayrica, kurun asin dismesi
durumunda miisterinin kar potansiyeli de sinirlandiriimis olur. )

e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?

e Ddviz kurunda diisiis veya ciddi bir yikselis beklemeyen yatinmeilar igin uygun bir driindir. Kurun yiikselmesi durumunda miisteri
zarari sinirli olurken, diismesi durumunda da kar sinirli olacaktir. Misterinin nakit akisi, bankaya verdigi opsiyon hakki tutarlarina uygun
olmalidir.

Kar/Zarar Durumu
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iSLEM ORNEGI
Misterinin 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ithalat 6demesi olacaktir. Vadede kurda olabilecek yikselise karsin karsilasabilecegi
zararlar herhangi bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

e Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay

* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD
* Her Vadede islem Yapilacak Yiiksek Tutar: 500.000 USD
¢ Referans Spot Kur: 2,2000 USD/TRY

ithalat Odemelerinin Maliyeti ; 2,20

1.islem

Call Opsiyon Alimi
Islem Kuru: 2,3000
Tutar: 500.000USD

2.islem

Put Opsiyon Alimi
Islem Kuru: 2,2000
Tutar: 250.000USD

ISLEM ACIKLAMASI
¢ Misteri USDTRY kurundaki diisiis beklentisine istinaden Bantli Asimetrik forward islemi yapmistir.
® Her bir vade tarihinde USDTRY kuru;
e 2,2000'nin altinda olmasi durumunda miisteri 2,2000'den 250.000 USD almak durumundadir.
e 2,2000-2,3000 arasinda olmasi durumunda miisteri dilerse USD'sini piyasa kurundan alabilir.
¢ 2,3000'un iizerinde ise misterinin 2,3000'den 500.000 USD alabilecektir.
e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde dederlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktir.
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TAKVIYELI FORWARD - ITHALATCI

TANIM

Takviyeli forward islemi, vadede ddviz alma ihtiyaci olan miisterileri, dévizin yiikselisine karsi belirli bir bariyer seviyesine kadar koruyan,

diismesi halinde ise, belirli bir seviyeye kadar daha avantajli kurdan déviz almalarini saglayan bir triindr.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

AVANTAJLARI .
e Aksi belirtilmedikge Islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi iglemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilir.

¢ Spot piyasada herhangi bir pozisyonda olan miisteri asag yonlii hareketlerde belirli bir kar seviyesini yakalarken, yukari yonli
hareketlerde ise bariyer seviyesine kadar zararini 6nleme sansi yakalar.

RISKLERI

e Bu {riind alan miisteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise sinirli bir zarar ile karsilagabilir. Ayrica, kurun asin dismesi
durumunda miisterinin kar potansiyeli de sinirlandiriimis olur.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Tiirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KIMLER iCiN UYGUNDUR?

e Ddviz kurunda diisiis veya ciddi bir yiikselis beklemeyen yatinmeilar icin uygun bir driindir. Kurun yiikselmesi durumunda miisteri
bariyer seviyesine kadar zarar etmezken, diismesi durumunda da kar sinirli olacaktir. Misterinin nakit akisi, bankaya verdigi opsiyon
hakki tutarlarina uygun olmalidir.

Kar/Zarar Durumu
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iSLEM ORNEGI
Misterinin 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ithalat 6demesi olacaktir. Vadede kurda olabilecek yikselise karsin karsilasabilecegi
zararlar herhangi bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar;

¢ Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay
¢ Referans Spot Kur: 2,2000 USD/TRY

¢ Miisterinin hakki: 250.000USD

¢ Miisterinin yiikiimliiliigii: 500.000USD

il’l[halat Odemelerinin Maliveti : 2,20
Ust Bariyer Seviyesi: 2,40

ISLEM ACIKLAMASI
e Misteri USDTRY kurundaki diisiis beklentisine istinaden Takviyeli Forward islemi yapmistir.
* Her bir vade tarihinde USDTRY kuru;
® 2,40'1n lizerinde ise ilgili vadede herhangi bir islem olmayacaktir
e 2,20-2,40 arasinda ise miisteri 2,20'den 250.000 USD alabilecektir
e 2,20-2,10 arasinda ise misterinin 2,20'den 500.000 USD almasi gerekecektir. Ayni zamanda 2,10°dan da 250.000 USD alabilecektir.
Boylece toplamda 750.000 USD alacak ancak maliyeti 2,1667"ye gelecektir.
e 2,10'un altinda ise 2,20'den 500.000 USD almasi gerekecektir.
e Misteri, lehine olan pozisyonda 1 birim, ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim islem yapmakla ytikimltdr.

Her vade tarihi kendi icinde degerlendirilecektir, bir vadede olan islem diger vadeler icin baglayici olmayacaktr.
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RANGE FORWARD - iIHRACATCI

TANIM

Range Forward, miisteriye 6nceden belirlenmis vadelerde piyasa forward kurlarindan daha iyi bir kurdan déviz satma hakki tanimakatadir.
Islem vadesi boyunda ilgili para ciftinde spot kur seviyesi 6nceden belirlenen bant araliginin disina ¢ikmaz ise, miisteri 6nceden
belirlenen ve forward kurlarina gére daha iyi olan seviyeden dovizini satabilecektir. Ancak islem vadesi boyunca spat kur herhangi bir
zamanda bantlara deger veya disina cikarsa, kalan vadeler icin islem ilk kura gore daha kéti bir seviyeden Asimetrik Forward islemine
donisecektir.

OZELLIKLERI
e USD/TL, EUR/TL ve EUR/USD gibi ok sayida kur ve parite (izerine yapilabilir.

AVANTAJLARI

e Aksi belirtilmedikge islem sifir primlidir. Opsiyon alinmasi ve satilmasi islemleri ayni prim tutarina denk gelecek sekilde yapilir.

e Misterimiz Range Forward islemi ile vade tarihlerinde islem yapacag kurlari sabitlemis olacaktir.

* |lgili para ciftinde spot kur belirlenen bant araliginda kaldigi stirece, miisterimizin faaliyetlerinden dogan nakit akisini, piyasa spot ve
forward kurlarindan daha iyi bir seviyeden TL'ye dénme potansiyeli bulunmaktadir.

RiSKLERI

® Bu (iriin{ alan miisteri kur beklentisi dogrultusunda hareket etmez ise zarar ile karsilasabilir.

e [slem vadeleri boyunca ilgili para ciftinde spot kurun bant disina ¢ikmasi durumunda, kalan vadeler icin islem ilk kura gdre daha ket
bir seviyeden Asimetrik Forward islemine doniisecektir.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Doviz kurunda diistis veya ciddi bir yiikselis beklemeyen yatinmeilar igin uygun bir driindiir. Misterinin nakit akis, iligli para iftindeki
spot kurun belirlenen banda deymesi durumunda aktif olacak bankaya verdigi opsiyon hakki tutarlarina uygun olmalidir.
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iSLEM ORNEGI

Misteriye 6 ay boyunca her ay maliyeti 2,20 olan ihracat bedeli gelecektir. Vadede kurda olabilecek sinirli deger diistisiine karsin
karsilasabilecegi zararlari herhangi bir maliyet 6demeksizin sinirlandirmak ve forward kuruna goére daha yiiksek seviyeden ihracat
bedellerini bozdrumak istemektedir. Bu cercevede asagidaki islemleri yapar:

¢ Vade: 6 adet aylik islem olacak sekilde toplam 6 ay

* Her Vadede islem Yapilacak Diisiik Tutar: 250.000 USD
* Her Vadede islem Yapilacak Yiiksek Tutar: 500.000 USD
¢ Referans Spot Kur: 2,2000 USD/TRY

¢ Bant Araligi: 2,15-2,25

¢ Bandin disina ¢ikilmazsa islem kuru: 2,30

¢ Bandin disina cikilirsa islem kuru: 2,18

* ihracat Bedellerinin Maliyeti: 2,20

ISLEM ACIKLAMASI

e Misteri USDTRY kurundaki sinirli diistis beklentisine istinaden Range Forward islemi yapmistir.

e [slem vadesi boyunca USDTRY kuru 2,15 — 2,25 bandinda kaldigji siirece;
Misteri ilgili vadelerde 2,30°dan 250.000USD satabilecektir

e islem vadesi boyunca USDTRY kuru 2,15 — 2,25 bandinin disina bir kez bile ¢ikarsa, her bir vade tarihinde USDTRY kuru;
2,18'in altinda ise miisteri 2,18'den 250.000USD satabilecektir
2,18'in {izerinde ise misterinin 2,18'den 500.000USD satmasi gerekecektir

e Bant araliginin digina ¢ikilmasini miiteakip vadelerde, miisteri lehine olan pozisyonda 1 birim ancak aleyhine olan pozisyonda 2 birim
islem yapmakla yukimltiddr
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CAP - FLOOR (FAIZ ALIM - SATIM OPSiYONU)

TANIM - CAP

CAP islemi, degisken faiz oranini (Libor, Euribor vb.) islemin diizenlendigi vadelerde belirli bir orandan satin alma hakkidir (opsiyonudur).
CAP alicisi bu islemi degisken faiz oranina bagl bir yiikiimliligtinden kaynaklanan faiz 6demelerine tist sinir getirmek ve degisken faiz
oraninin CAP oranini gegmesi durumunda ilgili faiz 6demesini degisken faiz orani yerine CAP oranindan yapmak amaciyla gerceklestirir.
Islemin gerceklesmesi durumunda, CAP orani ile degisken faiz orani arasinda CAP alicisi lehine kalan faiz 6demesi, dénem giin sayis|
bazinda hesaplanir; ve “CAP tutan” adi altinda CAP alicisina yapilir.

AVANTAJLARI

e CAP alicisi, kredisinin faiz 6deme tarihlerinde, degisken faiz oraninin CAP oranini gegmesi durumunda o hesaplama dénemine ait
Degisken Faiz Tutar'min CAP Tutari’ni agan kismini bankadan tahsil eder.

e CAP islemi ile birlikte, CAP alicisi islem tarihinden sonra degisken faiz oranlarinda CAP oraninin iizerine varacak yiikselislerden
dogacak risklerden etkilenmeyecektir.

RiSKLERI

* Degisken faiz oranlari islem bitis tarihine dek, mevcut seviyelerinin altina iner, hi¢ degismez ya da bu iki kosulun sonucu olarak CAP
oraninin higbir faiz sdeme ddneminde Uzerine gikmaz ise, CAP alicisi CAP iglemi icin 6dedigi Opsiyon primi kadar maliyete katlanacaktr.
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Degisken maliyetli bir kredi kullanmis ve olasi faiz yikselisinde ugrayacagi zarari sinirlamak isteyen, olasi faiz diistislerinden de
yararlanmak isteyen ve bu islem icin prim 6demeye razi olan miisteriler CAP almak uygundur.

4 600 CAP Alicisi icin Kar Zarar Grafigi
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TANIM - FLOOR

FLOOR islemi, degisken faiz oranini (Libor, Euribor vb.) islemin diizenlendigi vadelerde belirli bir orandan satma hakkidir (Opsiyonudur).
FLOOR alicisi bu islemi degisken faiz oranina bagli bir varliindan kaynaklanan faiz gelirlerine alt sinir getirmek ve degisken faiz
oraninin FLOOR oraninin altinda kalmasi durumunda ilgili faiz tahsilatini dedisken faiz orani yerine FLOOR oranindan yapmak amaci ile
gerceklestirir.

Islemin gerceklesmesi durumunda, FLOOR orani ile degisken faiz orani arasinda FLOOR alicisi lehine kalan faiz 6demesi dénem giin
sayIsi bazinda hesaplanir; ve “FLOOR tutan” adi altinda FLOOR alicisina yapilir.

AVANTAJLARI

¢ FLOOR alicisi degisken faizinin tahsilatlari icin en diisiik seviyeyi sabitlemis olur.

¢ FLOOR saticisi degisken faiz iizerine yapacagl ddemeleri belirli bir “minimum seviye” olan FLOOR oranindan ddeme taahhiiti
karsiliginda FLOOR opsiyon primi elde eder.

RiSKLERI

e Kredi faiz ddeme tarihlerinde, degisken faiz oraninin FLOOR oraninin altinda kalmasi durumunda o hesaplama dénemine ait Degisken
Faiz Tutar'nin FLOOR Tutari'nin altinda kalan kismini misteri bankaya denmek durumundadir.

e Tezgahiistii tiirev drtinler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahustii Tirev Uriinlerin Risk Profili» bdlimiinde yapilmigtir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
* Degisken maliyetli bir kredi kullanmig ve olasi faiz yikselisinde ugrayacag zarari CAP islemi ile sinirlamig misterilerin, CAP isleminden
dogan primini finanse etmek FLOOR satmasi uygundur.

FLOOR Alicisi icin Kar Zarar Grafigi
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FAIZ SWAP ISLEMI (IRS)

TANIM

Taraflarin bir varlik veya borca iliskin dénemsel faiz 6demelerini degisken faiz oranindan sabit faiz oranina veya sabit faiz oranindan
degisken faiz oranina cevirmek amaciyla girdikleri, dénemsel olarak her takas tarihinde, «degisken tutar ile «sabit tutami veya bu
tutarlar arasindaki farki takas etmelerini 6ngéren islemdir. Faiz Swap'lari ayni para biriminden olan varlik veya borglarin sadece faiz
ddemelerinin yapisini degistirir, anaparalar degistirilmez.

OZELLIKLERI (Degisken Maliyetli Kredinin Sabit Faizliye Gevrilmesi)
e Her bir vade tarihinde banka miisteriye degisken faizi dder. Miisteri de bankaya dnceden anlasiimis olan sabit faiz oranini 6der.
Hesaplamasi asagidaki gibidir (giin bazi para birimine gére farklilik gosterebilir):

* Bankanin Odeyecegi Faiz = (ilgili dsnem anapara tutari x ilgili dénem baslangicindan iki is giinii 8nceki libor orani x {lgili dsnem giin
sayisi) / 360
Miisterinin Odeyecedi Faiz = (ilgili ddnem anapara tutari x ilgili donem icin anlasiimis sabit faiz orani x ilgili donem giin sayisi) / 360

* Faiz Swap'i isleminin baslangicindan bitisine kadar gecen stirede, her bir vadenin toplaminda banka lehine para kalmasi durumunda,
nette kalan tutar tizerinden BSMV dogmaktadir.

e fFaiz Swap' islemi mevcut kredinin ddeme planinda bir degisiklige sebep olmamaktir. Bankalarin hazinesi ile yapilan ayri bir islemdir.

AVANTAJLARI
e Degisken maliyetli kredi kullanmis olan misteri, kredisinin degisken faizini sabit faize cevirmektedir. Bu sayede Libor oranindaki (veya
kredinin endekslendigi oranin) olas yiikselislerden dogacak risklerden etkilenmeyecektir.

RISKLERI

e Degisken faizli kredisini sabit faizli krediye donistiirmek amaci ile Faiz Swap'i islemi yapan miisterinin beklentisi Libor oranlarinin
mevcut seviyelerinden yiiksek seviyelere gelmesidir. Piyasa kosullari misterinin beklentisinin aksi ydniinde gerceklestigi durumlarda
islem zarar dogurabilir.

e Kredi ile iliskilendirmeden, spekiilatif amacla degisken faiz alip, sabit faiz ddeyecek sekilde Faiz Swap'i islemi yapan misteriler, Libor
oranlarinin diismesi durumunda zarar ederler.

* Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger agiklamalar, «Tezgahtistii Ttirev Urtinlerin Risk Profili» bélimtinde yapilmistr.

FAiZ SWAP'I ISLEMI iCIN DIKKAT EDILMES|I GEREKEN UNSURLAR

e Faiz Swap'i isleminde olusan nakit akisi ve tutarlar, isleme konu kredinin nakit akisi ile uyumlu olmalidir.

e Faiz Swap'l isleminin vadesinden énce miisteri tarafindan iptal edilmesi ya da erken fesih edilmesi durumunda (kredinin erken
kapatiimasi ya da baska sebeplerle), piyasa kosullarina bagl olarak maliyet dogabilecegi dikkate alinmalidir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Degisken faizli kredi kullanmis, ancak piyasada olusabilecek faiz dalgalanmalarindan etkilenmek istemeyen miisteriler igin uygundur.

OZELLIKLERI (Sabit Maliyetli Kredinin Degisken Faizliye Gevrilmesi)
* Her bir vade tarihinde banka miisteriye 6nceden anlagilan sabit faizi 6der. Miisteri de bankaya degisken faiz oranini éder. Hesaplamasi
asagidaki gibidir (giin bazi para birimine gdre farklilik gésterebilir):
Bankanin Odeyecegi Faiz = (ilgili dénem anapara tutrari x ilgili donem icin anlasiimis sabit faiz orani x lgili dénem gtin sayisi) / 360
Miisterinin Odeyecegi Faiz = (ilgili dénem anapara tutari x {lgili donem baslangicindan iki is ginii 8nceki libor orani x ilgili dsnem gtin
sayisi) / 360

* Faiz Swap'i isleminin baslangicindan bitisine kadar gecen stirede, her bir vadenin toplaminda banka lehine para kalmasi durumunda,
nette kalan tutar tizerinden BSMV dogmaktadir.

e Faiz Swap' islemi mevcut kredinin ddeme planinda bir degisiklige sebep olmamaktir. Bankalarin hazinesi ile yapilan ayri bir islemdir.
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AVANTAJLARI
e Sabit maliyetli kredi kullanmis olan miisteri, kredisinin sabit faizini dedisken faize cevirmektedir. Bu sayade Libor oranlarinda (veya
kredinin endekslendigi oranda) bir diistis olmasi durumunda bundan faydalanabilecektir.

RISKLERI

e Sabit faizli kredisini degisken faizli krediye donistiirmek amaci ile Faiz Swap'i islemi yapan miisterinin beklentisi Libor oranlarinin
mevcut seviyelerinden distik seviyelere gelmesidir. Piyasa kosullari miisterinin beklentisinin aksi yoniinde gerceklestigi durumlarda
islem zarar dogurabilir.

e Kredi ile iligkilendirmeden, spekiilatif amacla sabit faiz alip, degisken faiz édeyecek sekilde faiz swap islemi yapan misteriler, Libor
oranlarinin yiikselmesi durumunda zarar ederler.

e Tezgahiistii tiirev Grtinler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahiistii Tiirev Urtinlerin Risk Profili» bélimiinde yapilmistr.

FAiZ SWAP'l ISLEMI iCiN DIKKAT EDILMESi GEREKEN UNSURLAR

* Faiz Swap'i isleminde olusan nakit akigi ve tutarlar, isleme konu kredinin nakit akisi ile uyumlu olmalidir.

e Faiz Swap'l isleminin vadesinden énce miisteri tarafindan iptal edilmesi ya da erken fesih edilmesi durumunda (kredinin erken
kapatiimasi ya da baska sebeplerle), piyasa kosullarina bagl olarak maliyet dogabilecegi dikkate alinmalidir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Sabit faizli kredi kullanmis, piyasa faizlerinin asagi yonli degisecegini diistinen miisteriler igin uygundur.
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CROSS CURRENCY SWAP ISLEMI (Capraz Para Swap Islemi)

TANIM

Taraflarin, belli bir para biriminde bir varlik veya yiikiimliliige iliskin anapara ve/veya faiz akislarini, baska bir para birimine ¢evirmek
amaclyla girdikleri, dénemsel olarak her takas tarihinde, farkli para birimleri izerinden hesaplanan degisken tutarlari veya sabit tutarlari,
veya bir degisken tutar ile bir sabit tutari takas etmelerini éngéren islemdir. Faiz akislan degisken orandan sabit orana, degdisken orandan
degisken orana, sabit orandan degisken orana veya sabit orandan sabit orana cevirilebilir.

OZELLIKLERI

e Her bir vade tarihinde banka miisterinin krediyi kullandigi para birimindeki faizini ve anapara 6demesini yapar. Misteri de bankaya
Capraz Faiz Swap' ile anlasilan para biriminde olusan faiz ve anapara ddemesini yapar. Odenmesi gereken tutarlarin hesaplamasi
asagidaki gibidir (giin bazi para birimlerine gére farklilik gdsterebilir):

e Bankanin Kredi Para Birimi Uzerinden Odemesi Gereken Tutar =(ilgili dSnem anapara tutar x ilgili dénem faizi x ilgili dénem gtin sayis)
/ 360) + Anapara tdemesi

e Miisterinin Doniilen Para Birimi Uzerinden Odemesi Gereken Tutar = (ilgili dsnem anapara tutan x ilgili dSnem faizi x ilgili ddnem giin
sayisi) / 360) + Anapara ddemesi

e Capraz Para Swap'l isleminin bagslangicindan bitisine kadar gecen siirede, her bir vadenin toplaminda banka lehine para kalmasi
durumunda, nette kalan tutar tizerinden BSMV dogmaktadir.

e (apraz Para Swap'l islemi mevcut kredinin 6deme planinda bir degisiklige sebep olmamaktir. Bankalarin hazinesi ile yapilan ayr bir
islemdir.

AVANTAJLARI
e Bir para biriminden kredi kullanmis miisterinin, degdisen nakit akis planlar dogrultusunda mevcut kredisinde degisiklige gitmeden,
kredisinin para birimini degistirme olanag sunmaktadir.

RISKLERI

¢ Misterinin degistirilen para biriminde geliri olmamasi durumunda yeni para biriminin degerinde olusacak degisikliklerde zarar etme
riski olacaktir.

* Degistirilen para birimindeki faiz degisken ise, miisteri bu para birimindeki faiz dalgalanmalarindan etkilenecektir.
e Tezgahisti tlirev drtnler ile ilgili diger aciklamalar, «Tezgahsti Tirev Uriinlerin Risk Profili» bolimiinde yapilmigtir.

FAiZ SWAP'I ISLEMI iCIN DIKKAT EDILMES|I GEREKEN NOKTALAR

e Capraz Faiz Swap'i isleminde olusan nakit akisi ve tutarlar, isleme konu kredinin nakit akisi ile uyumlu olmalidir.

e Capraz Faiz Swap'i isleminin vadesinden énce miisteri tarafindan iptal edilmesi ya da erken fesih edilmesi durumunda (kredinin erken
kapatiimasi ya da baska sebeplerle), piyasa kosullarina bagl olarak maliyet dogabilecegi dikkate alinmalidir.

KiMLER iCiN UYGUNDUR?
e Nakit akis planlarinin degismis olmasi sonucu, kullandigi kredinin para birimini degistirmek isteyen miisteriler igin uygundur.
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Tezgahiistii Tiirev Uriinlerin Risk Profili

* Bu kitapcik dahilinde agiklamasi yapilan tiim tiirev drlinler tezgahistii tirev Griin olarak dederlendirilir.

* Bu kitapgikta aciklanan tezgahistii tiirev drlinleri sunmak Odeabank’in inisiyatifindedir.

e Tezgahistii tirev drtinlerin alim satimi sonucunda kar elde edilebilecegi gibi, zarar da edilebilir. Misteri, islemi yapmadan 6nce, islem
kapsaminda karsilasabilecegi riskleri anlayarak karar vermelidir.

e Yapilan tiim tezgahist tiirev islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayinlanan ilgili mevzuata tabidir.

e Tezgahistii tlirev Griinlerin organize ikincil piyasasi yoktur.

e Tezgahiisti tlrev drtinlerin karsi tarafi Odeabank'tir. Bu durumun dogal sonucu olarak, miisteri zarari Odeabank kari ve misteri kari
Odeabank zarari olacaktir.

e Tezgahisti tlirev Uriinlerin fiyatlamasinda, uluslararasi kabul gdrmiis degerleme sistemleri ve data kaynaklar kullanilir. Odeabank,
trlinlerini Bloomberg, Reuters ve Murex sistemlerinden faydalanarak fiyatlamaktadir.

e Misterinin herhangi bir tezgahtistii ttirev islemi vadesinden 6nce sonlandirma veya yeniden yapilandirma talebine iliskin karar hakki
Odeabank’indir.

e Tezgahisti tirev Uriinlerin kar-zarar ve risk takibi, islemleri gerceklestiren kisilerden bagimsiz olarak, Risk Yonetimi Birimi tarafindan,
banka ici politikalara ve yasal diizenlemelere uygun olarak yapilir.

e Tezgahusti tirev Urtinlerin giin sonu degerlemelerinde, uluslararasi kabul gérmiis degerleme ydntemleri, degerleme sistemleri ve
data kaynaklari kullanilir. Bu baglamda, tiriin degerlemelerinde, Bloomberg tarafindan yayinlanan giin sonu fiyat, kur, faiz ve volatilite
piyasa verileri, kontrol edilerek kullanilir. Giin sonu dederlemelerinde kullanilan tiim piyasa verileri icin alis-satis ortalamasi esas alinir.
Kur verisi sabit zaman araliklari ile saglanabildigi icin, giin sonu dederlemelerinde 17:00 kurlari kullanilir. Diger piyasa verileri 17:00 ile
18:30 arasinda elde edilir. Uriin degjerlemeleri, Murex , Bloomberg ve Intertech sistemlerinden faydalanarak yapilir. Uriinlere iliskin tiim
muhasebe kayitlari Intertech {izerinde tutulmaktadir.

e Talep etmeleri halinde, tim misteriler ile yukarida belirtilen varsayimlar ile hesaplanan bir 6nceki is giinii giin sonu degerlemeleri
paylasilir. Misteri ile paylasilan giin sonu degerleri bilgilendirme amaglidir, Odeabank’i herhangi bir yiikiimliiliik altina sokmaz.

e Tezgahisti tiirev drlinlerin piyasa riski profili: Piyasa riski, bilanco ici ve disi pozisyonlarin, piyasa risk faktorlerindeki dalgalanmalara
bagl olarak deger kaybetme olasiligidir. Bu kitapgik kapsaminda agiklanan tezgahistii tiirev tirtinlerden, Faiz Swapi'nin degeri, yalnizca
faiz oranlarinin degisimine duyarlidir. Vadeli Déviz Alim-Satim (Forward), Par Forward, Para Swap'i ve Capraz Para Swab'i islemlerinin
glincel piyasa degerleri, kur ve faiz oranlarina duyarlidir. Bir baska ifade ile, bu triinlerin giincel piyasa degerleri, hem kur hem de faiz
orani seviyelerindeki degisimden etkilenir. Bu trtinler diginda kalan ve icerisinde bir kullanim hakki da tasiyan (isminde opsiyon olmasa
bile) diger tiim tezgahsti tiirev drlinlerin giincel piyasa degerleri, kur ve faiz ile birlikte volatilite (oynaklik) seviyesine de duyarlidr.
Tezgahiisti tirev drlinlerden elde edilecek kar tutarinin TRY olmamasi durumunda, elde edilen kar kur riski dogurur.

Tezgahustii tirev Grinlerin likidite ve takas riski profili: Misteri, takas tarihinde szlesmenin gerektirdigi dayanak varligi elinde
bulundurmakla ve sbzlesmeye konu sartlarin saglanmasi durumunda Odeabank’a teslim etmekle yikimlidir. iki tarafa da takas
ylkimliligu getiren sozlesmelerde, Odeabank fiziki uzlagi veya nakdi uzlasi seceneklerinden istedigini secme hakkina sahiptir. Fiziki
uzlasi, takas tarihinde dayanak varliklarin fiziki takasinin yapildig uzlasma yontemidir, nakdi uzlasi takas tarihinde dayanak varligin cari
fiyati ile sozlesme fiyat arasindaki farkin el degistirdigi uzlasma yontemidir. Iki tarafa da takas yikimltligi getiren ve takasi «fiziki
uzlagi» ile yapilan islemlerde, misteri yiikiimliligini éncelikli olarak yerine getirmeyi kabul eder. Bu baglamda miisteri, Odeabank’in
ylkimliliguna yerine getirmemesi olasihigina karsi kredi riski tagir. Odeabank, iki tarafa da takas yiikimliligi getiren sozlesmelerde
briit takas veya net takas yéntemlerinden istedigini secme hakkina sahiptir. Briit takas, her bir isleme iliskin takasin ayri ayr gerceklestigi
takas yontemini, net takas, ayni cins dayanak varligin takasini dngdren stzlesmelerde alinacak ve 6denecek tutarlarin netlestirilmesi ile
elde edilecek nihai tutarin el degistirdigi takas yontemini ifade eder.

Tezgahstii tirev Uriinlerin karg taraf kredi riski profili: Karsi taraf kredi riski, iki tarafa da ylkimliliik getiren bir islemin muhatabi olan
kars! tarafin, bu islemin nakit akiginda yer alan son 6demeden dnce temerriide diisme riskini ifade eder. Misteriler, tezgahisti tlirev
triinlerden elde ettikleri karin, Odeabank tarafindan 6denmeme olasiligina iligkin olarak, karsi taraf kredi riski tasimaktadir. Banka,
tezgahustii tirev Griinlerden kaynaklanabilecek karsi taraf kredi riskinden korunmak amact ile, yapilan islemleri teminatlandirma ve
teminat sartini yerine getirmeyen miisterileri ile islem yapmama ve/veya mevcut islemleri sonlandirma hakkina sahiptir. Bu baglamda,
bireysel misteriler icin, bu kitapcikta anlatilan karsi taraf kredi riskine konu her bir tezgahistii tiirev trtine iligkin, islem nominalinin
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islem vadesine gére asagidaki tabloda belirlenen oranlarla carpilmasi ile elde edilecek tutar kadar baglangic teminati sarti aranir.

Capraz Para Swap'l islemlerinde, doviz icin belirlenen oranlara Faiz Swap'i icin belirlenen oranlar eklenir. Miisteri, aksi Odeabank
tarafindan uygun gériilmedikce, baslangic teminatini, tezgahistii tirev islem(ler)in takas tarihine kadar Odeabank'ta tutmak ile
yiikimliidar. Isleme konu birden fazla para birimi s6z konusu ise, orani daha yiiksek olan para birimine iliskin oran esas alinir. Odeabank,
miisteri bazinda oranlari degistirme hakkina sahiptir.

1. Grup 2. Grup 3. Grup

Doviz Forward - Déviz Opsiyon - Déviz Swap - Gapraz Para Swap'i

Para Para Para
Birimleri Birimleri Birimleri
1-7gin %8 %8 %16
GO TR A srgn w0 % sz
EUR CHF CNH 15-35 gin %14 %16 %32
GPB AUD CNY 36 - 65 giin %20 %22 %42
CAD BRL CZK 66 - 95 giin %24 %26 %52
DKK IDR 96 - 182 giin %34 %38 %72
,\F/'l)lilz KNVZVS 183-273gin %42 %48 %86
NOK PLN 274 - 365 gun %48 %56 %100
SEK RUB 366 - 547 gin %66 %84 %124
SAR 548 - 730 gin %66 %84 %146
THB 731 - 1095 giin %80 %108 %178
ﬁS 1096- 1460 gin %90 %132 %200
7R 1461-1825gin %98 %154 %200
Diger 182&22]" e o00 %200 %200
I

1- 365 giin %2 %6 %200

366 - 730 giin %4 %10 %200

731 - 1095 giin %6 %14 %200

1096 - 1460 giin %8 %16 %200

1461 - 1825 giin %10 %18 %200

1826 - 2555 gin %14 %22 %200

2556 - 3650 giin %20 %30 %200

3651 - 4380 giin %24 %34 %200

4381 - 5475 giin %30 %40 %200

5476 - 7300 giin %40 %50 %200

7301 giin ve Gtesi %200 %200 %200

Odeabank’in bireysel miisteri ile devam eden giincel olarak karda oldugu tezgahisti ttirev iglemlerdeki kar toplaminin, tezgahistii
tirev islem(ler)i devam eden hireysel miisteriden alinan toplam tiirev drlin teminatinin %60'ina denk gelmesi veya bu orani asmasi
durumunda, Odeabank siirdiirme teminati talep etme hakkina sahiptir. Miisteri, talep halinde, talebin iletildigi glinden sonraki 2 is giinii
icerisinde siirdiirme teminatini saglamakla yikiimliidir. Stirdiirme teminatinin 2 i glini icerisinde 6denmemesi veya

Odeabank ‘in bireysel misteri ile devam eden giincel olarak kérda oldugu tezgahistii tiirev islemlerdeki kar toplaminin, tezgahtistii
tirev islem(ler)i devam eden bireysel miisteriden alinan toplam tiirev {rtin teminatinin %75'ini asmasi durumunda, Odeabank islemleri
sonlandirma hakkina sahiptir. Misteri, aksi Odeabank tarafindan uygun gériilmedikge, stirdiirme teminatini,

tezgahistti tirev islem(ler)in takas tarihine kadar Odeabank'ta tutmak ile yikimltdr.
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Bireysel olmayan miisteriler icin, bu kitapcikta anlatilan karsi taraf kredi riskine konu her bir tezgahistii tlirev Urtine iliskin, islem
nominalinin islem vadesine gore asagidaki tabloda belirlenen oranlarla carpiimasi ile elde edilecek tutar kadar tiirev drin limiti
tanimlanmig olmasi sarti aranir. Gapraz Para Swap'l islemlerinde, déviz icin belirlenen oranlara Faiz Swap'i igin belirlenen oranlar
eklenir. Odeabank, yeterli tiirev trtin limiti olmayan miisteriler ile islem yapmama hakkina sahiptir. isleme konu birden fazla para birimi
s0z konusu ise, orani daha yiiksek olan para birimine iliskin oran esas alinir. Odeabank, miisteri bazinda oranlari degistirme hakkina

sahiptir.

1. Grup 2. Grup

Para Para
Birimleri Birimleri
CAD TRY
usD JPY
EUR CHF
GPB AUD
CAD BRL
DKK
HUF
MXN
NOK
SEK
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3. Grup
Para
Birimleri

AED
BHD
CNH
CNY
CZK
IDR
KWD
NZD
PLN
RUB
SAR
THB
XAG
XAU
ZAR
Diger

Doviz Forward - Déviz Opsiyon - Doviz Swap - Gapraz Para Swap'i

1-7gin
8- 14 giin
15 - 35 giin
36 - 65 giin
66 - 95 giin
96 - 182 giin
183 - 273 giin
274 - 365 giin
366 - 547 giin
548 - 730 giin
731-1095 giin
1096 - 1460 giin

1461 - 1825 giin

1826 giin ve
otesi

%3

%5

%7

%10
%12
%17
%21
%24
%29
%33
%40
%45
%49

%100

%4

%5

%8

%11
%13
%19
%24
%28
%35
%42
%54
%66
%77

%100

%8
%11
%16
%21
%26
%36
%43
%50
%62
%73
%89
%100
%100

%100

odeabank

Faiz Swabi - Capraz Para Swap'i

1-365 giin %] %3 %100
366 - 730 giin %2 %5 %100
731 - 1095 giin %3 %7 %100
1096 - 1460 giin %4 %8 %100
1461 - 1825 giin %5 %9 %100
1826 - 2555 giin %7 %11 %100
2556 - 3650 giin %10 %15 %100
3651 - 4380 giin %12 %17 %100
4381 - 5475 giin %15 %20 %100
5476 - 7300 giin %20 %25 %100
7301 ginve otesi %100 %100 %100

Odeabank’in bireysel olmayan misteri ile devam eden giincel olarak kérda oldugu tezgahistii tiirev islemlerdeki kar toplamindan,
tezgahistti tirev islem(ler)i devam eden bireysel olmayan miisteriden alinan toplam tiirev tirin teminatinin cikariimast ile elde edilecek
tutarin, bireysel olmayan miisteri igin belirlenen limitin %60'ina denk gelmesi veya bu orani asmasi durumunda, Odeabank miisteriden
siirdirme teminati talep etme hakkina sahiptir. Misteri, talep halinde, talebin iletildigi giinden sonraki 2 is giinii igerisinde stirdiirme
teminatini saglamakla yikimlGdr. Stirdiirme teminatinin 2 is gtind icerisinde 6denmemesi veya Odeabank ‘in bireysel olmayan misteri
ile devam eden giincel olarak karda oldugu tezgahisti tiirev islemlerdeki kar toplamindan, tezgahiistii tiirev islem(ler)i devam eden
bireysel olmayan miisteriden alinan toplam tiirev {riin teminatinin ¢ikariimasi ile elde edilecek tutarin, bireysel olmayan miisteri igin
belirlenen ttirev drlin limitinin %90"in1 agmasi durumunda, Odeabank islemleri sonlandirma hakkina sahiptir. Siirdiirme teminati talep
edilen misteri, aksi Odeabank tarafindan uygun goriilmedikge, stirdiirme teminatini, tezgahistii tiirev islem(ler)in takas tarihine kadar
Odeabank'ta tutmak ile yiikiimludir. Odeabank, sirdirme teminati sartini saglamayan bireysel olmayan misteriler ile yeni islem
yapmama hakkina sahiptir.
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TUREV iSLEMLERLE iLGiLi GENEL TANIMLAR

Hesaplama Yetkilisi:

Bu Sermaye Piyasasi Araclarinin Risklerini iceren Uriin Katalogu kapsaminda hesaplanmasi ve/veya belirlenmesi 6ngériilen tiim
tutarlarin, sayilarin, kurlarin, faiz oranlarinin, fiyatlarin ve diger ekonomik veya finansal gostergelerin seviyelerinin hesaplanmasi ve
belirlenmesi konusunda yetkili olan ve ilgili hesaplamalari ve belirlemeleri iyi niyet cercevesinde ve basiretli tacir gibi davranarak
yapmakla yiikiimlii olan Taraf‘tir. Aksi belirtiimedikce, Miisterinin ODEA BANK A.S. ile imzalamis oldugu “Sermaye Piyasasi islemleri
Cerceve Stzlesmesi” cercevesinde bu yetki ODEA BANK A.S."ye verilmistir.

Is Giinii:

Miisteri'nin ODEA BANK A.S. ile imzalamis oldugu “Sermaye Piyasasi Islemleri Cerceve Sézlesmesi’nde veya ilgili islem Teyit
Formu'nda belirtilen finans merkezleri veya takas sistemlerinin bulundugu tlkede faaliyette bulunan ticari bankalarin ve ilgili Glkenin
merkez bankasinin, herhangi bir finans merkezi veya takas sistemi belirtiimemisse Tirkiye'de ticari bankalarin ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin acik ve faaliyette oldugu giin ve tarihlerdir.

islem Tarihi:

Miisteri'nin ODEA BANK A.S. ile imzalamis oldugu “Sermaye Piyasasi islemleri Cerceve Stzlesmesi”ne istinaden isbu Sermaye Piyasas|
Araclarinin Risklerini iceren Uriin Katalogu kapsaminda detaylari tanitimi gerceklestirilen iriinler ile ilgili yapilan her bir islem icin
MUSTERI'nin sbzlii veya yazili emir veya talimatinin BANKA tarafindan kabul edildigi tarihtir

islem Teyit Formu (Dekont):

Miisteri'nin ODEA BANK A.S. ile imzalamis oldugu “Sermaye Piyasasi Islemleri Cerceve Stzlesmesi” cercevesinde yapilan her bir
isleme iliskin olarak BANKA tarafindan diizenlenen ve bir sureti MUSTERI'ye verilen, séz konusu islemin tutar basta olmak (zere,
islemin tiirline uygun sair bilgilerinin yer aldigi ve Misteri'nin ODEA BANK A.S. ile imzalamis oldugu “Sermaye Piyasasi islemleri
Cerceve Stzlesmesi“nin ayrilmaz bir parcasi olan belge anlamina gelir.
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FAIiZE DAYALI TUREV iSLEMLERE iLiSKiN TANIMLAR
VE OZEL ISLEYIS ESASLARI

1) FAIZE DAYALI TUREV iSLEMLERE iLiSKiN TANIMLAR
BANKA ve MUSTERI arasinda gerceklestirilecek olan Faize Dayali Tiirev islemler'de kullanilacak tanimlar asagjida verilmistir:

islem Tiirleri

Faiz Swap'i: Taraflar'in bir varlik veya borca iligkin dénemsel faiz ddemelerini degisken faiz oranindan sabit faiz oranina veya sabit
faiz oranindan degisken faiz oranina cevirmek amaciyla girdikleri, ddnemsel olarak her Takas Tarihi'nde, Degisken Tutar ile Sabit Tutar
arasindaki farki takas etmelerini 6ngéren islemdir. Faiz Swap'lar ayni para biriminden olan varlik veya borclarin sadece faiz ddemelerinin
yapisini degistirmekte olup, anaparalarin degistiriimesi s6z konusu degildir.

Capraz Doviz Swap'i (Cross Currency Swap):

Taraflar'in, belli bir para biriminde bir varlik veya yiikiimlilige iliskin anapara ve/veya faiz akislarini, bagka bir para birimine ¢evirmek
amaclyla girdikleri, dénemsel olarak her Takas Tarihi'nde, farkli para birimleri tizerinden hesaplanan Degisken Tutarlari, veya Sabit
Tutarlari, veya bir Degisken Tutar ile bir Sabit Tutar'i takas etmelerini 6ngéren islemdir. Faiz akiglar dedisken orandan sabit orana,
degisken orandan degisken orana, sabit orandan degisken orana veya sabit orandan sabit orana cevrilebilir. Taraflar'in, farkli déviz
cinsleri tizerinden her ikisinin de sabit faiz veya her ikisinin de degisken faiz 6demekle yiikiimli oldugu Capraz Doviz Swap'i islemlerinde,
ilgili tanimlarin sonuna 1 ve 2 endeksleri eklenerek (Degisken Faiz Odeyicisi 1 ve Degisken Faiz Odeyicisi 2 gibi) ayristirma sagjlanacaktr.
Faiz Alim Opsiyonu (Cap):

Opsiyon Alicisi’'nin, degisken faiz oranina bagl bir yikimliliginden kaynaklanan faiz 6demelerine Gst sinir getirmek amaciyla Opsiyon
Primi 6deyerek girdigi, Opsiyon Saticisi'nin da prim geliri elde etmek amaciyla girdigi, Opsiyon Saticisi'nin dénemsel olarak her Takas
Tarihi'nde Degisken Faiz Orani ile Cap Orani arasindaki poxitif fark tzerinden hesaplanan Cap Odeme Tutari'ni Opsiyon Alicisina
ddemekle ytikiimli oldugu islemdir.

Faiz Satim Opsiyonu (Floor):

Opsiyon Alicisi’'nin, degisken faiz oranina bagl bir varligindan kaynaklanan faiz gelirlerine alt sinir getirmek amaciyla Opsiyon Primi
odeyerek girdigi, Opsiyon Saticisi'nin da prim geliri elde etmek amaciyla girdigi, Opsiyon Saticisi'nin dénemsel olarak her Takas
Tarihi'nde Floor Orani ile Degisken Faiz Orani arasindaki poxitif fark tizerinden hesaplanan Floor Odeme Tutari’ni Opsiyon Alicisina
ddemekle ytikiimli oldugu islemlerdir.

Hesaplama Donemleri

Baslangig Tarihi: islem Teyit Formu'nda Baglangc Tarihi olarak belirtilen ve islem altindaki faiz hesaplamalarinin baglayacag tarintir.
Hesaplama Donem(ler)i: Her bir Hesaplama Dénemi Baslangi¢ Tarihi'nden, ondan sonra gelen ilk Hesaplama Donemi Bitis Tarihi'ne
kadar olan déneml(ler)dir. Hesaplama Dénemi Baslangic Tarihi Hesaplama Donemi‘ne dahil edilir, Hesaplama Dénemi Bitis Tarihi ise
Hesaplama Donemi'nden harig tutulur.

Hesaplama Dénemi Baslangic Tarihi: ilk Hesaplama Dénemi igin Baslangic Tarihi, sonraki her Hesaplama Donemi icin bir 8nceki
Hesaplama Donemi'nin bitig tarihidir.

Hesaplama Donemi Bitis Tarihi: islem Teyit Formu'nda aksi belirtimedikge, ilk Hesaplama Dénemi icin Baglangig Tarihi'ne Referans
Vade'nin eklenmesiyle ulasilan, sonraki her Hesaplama Dénemi icin, bir 6nceki Hesaplama Donemi Bitis Tarihi'ne Referans Vade'nin
eklenmesiyle ulagilan tarihtir. Belirtilen yéntemle ulasilan tarihin Is Ginii olmayan bir giine denk gelmesi halinde, ilgili Hesaplama
Dénemi Bitis Tarihi bir sonraki is Giinii olacaktir. Son Hesaplama Donemi Bitis Tarihi Vade Tarihi‘dir.
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Referans Vade:

Islem Teyit Formu'nda Referans Vade olarak ve takvim ayi seklinde belirtilen, her bir Hesaplama Dénemi’nin uzunlugunu gésteren ve
Referans Faiz Orani'nin belirlenmesinde referans olarak alinacak siredir.

Takas Tarihi:

Her bir Hesaplama Dénemi icin, Taraflar'in o Hesaplama Donemi'ne ait ddeme tutarlarini sdemekle yiikiimlii oldugu tarihtir. Islem Teyit
Formu'nda aksi belirtilmemisse, Hesaplama Dénemi Bitig Tarihi, o Hesaplama Donemi'nin Takas Tarihi‘dir.

Vade Tarihi:

Islem Teyit Formu'nda Vade Tarihi olarak belirtilen ve islem altindaki faiz hesaplamalarinin sona erecegi tarihtir.

Donem Giin Sayisi:

Her bir Hesaplama Dénemi icin, Islem Teyit Formu'nda belirtilen Giin Bazi kullanilarak hesaplanan, o Hesaplama Dénemi’'ndeki giin
sayisidir.

Giin Baz:

Islem Teyit Formu'nda Giin Bazi olarak belirtilen giin sayma yontemidir. Giin Baz'nin ACT veya ACTUAL olarak belirtiimesi durumunda
Hesaplama Dénemi'deki gercek giin sayisi, 30 (otuz) olarak belirtilmesi durumunda ise Hesaplama Donemi‘ndeki her ay, gercekte kag
glin olduguna bakilmaksizin 30 (otuz) giin sayilarak bulunan giin sayisi hesaplanir. Degdisken Faiz Tutari'min ve Sabit Faiz Tutar’'nin
hesaplanmasinda farkli Giin Bazlar kullanilabilir.

Yil Baz:

Islem Teyit Formu'nda Y1l Bazi olarak belirtilen yillik giin sayisidir. ACT veya ACTUAL olarak belirtiimesi durumunda ilgili Hesaplama
Dénemi’nin bulundugu yildaki gergek giin sayisi, 360 veya 365 olarak belirtiimesi durumunda ise belirtilen sayi kullanilir.

Giin Sayis1 Carpani (“GSC”):

Donem Giin Sayisi'nin Y1l Bazi'na béliinmesiyle hesaplanan kesirdir. Yil Bazi'nin ACT veya ACTUAL oldugu ve bir Hesaplama Dénemi'nin
bir kisminin artik bir yila, kalan kisminin ise artik olmayan bir yila diistiigi durumda, GSC, artik yila diisen kisim ve artik yila diismeyen
kisim igin ayri ayri hesaplanip toplanir.

Degisken Tutarlar

Degisken Faiz Odeyicisi:

islem Teyit Formu'nda Degisken Faiz Odeyicisi olarak belirtilen Taraftir.

Degisken Faiz Nominal Tutar:

Islem Teyit Formu'nda ait oldugu para birimi ile birlikte Nominal Tutar veya Degisken Faiz Nominal Tutari olarak belirtilen tutardir. Farkl
Hesaplama Donemleri icin farkli Degdisken Faiz Nominal Tutarlari belirtilebilir.

Degisken Faiz Oran:

Her bir Hesaplama Dénemi icin, Referans Faiz Orani'nin tizerine Degisken Faiz Marji'nin eklenmesiyle hesaplanan faiz oranidir.
Referans Faiz Orani:

Her bir Hesaplama Dénemi icin, Degisken Faiz Referansi'nin ilgili Referans Tarihi'nde, Referans Vade icin gerceklesen degeridir.
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Referans Tarih(ler)i:

Her bir Hesaplama Dénemi icin, Islem Teyit Formu'nda aksi belirtilmedigi takdirde;

(a) LIBOR'a bagl Degisken Faiz Referanslari icin Hesaplama Dénemi Baslangic Tarihi'nin 2 Londra Is Giinii dncesi,

(b) EURIBOR'a bagli Degisken Faiz Referanslari icin Hesaplama Dénemi Baslangic Tarihi'nin 2 TARGET is Giinii 8ncesi,
(c) TRLIBOR'a bagl Degisken Faiz Referanslari icin Hesaplama Dénemi Baslangic Tarihi'nin 1 (bir) Is Giinti 6ncesidir.

Degisken Faiz Referanst:
Islem Teyit Formu'nda Defisken Faiz Referansi olarak belirtilen, TRLIBOR, LIBOR, EURIBOR veya yine islem Teyit Formu'nda detaylari
belirtilen dider bir gdsterge faiz oranidir.
LIBOR:
Intercontinental Exchange (Official ICE Libor Fixings) tarafindan belirlenen, Reuters'in “LIBOR" sayfasinda cesitli para birimleri
bazinda ve cesitli vadeler icin ilan edilen faiz oranlaridir. Degisken Faiz Referansi'nin LIBOR olarak belirlenmesi durumunda Degisken
Faiz Nominal Tutar'nin para birimine ait faiz orani kullanilacaktir.
EURIBOR:
EFuropean Banking Federation tarafindan belirlenen ve Reuters'in “EURIBOR” sayfasinda cesitli vadeler icin ilan edilen Euro para birimi
faiz oranlaridir.
TRLIBOR:
Turkiye Bankalar Birligi tarafindan 16 Nisan 2002 tarihli toplantida Birlik tarafindan kabul edilen kurallar cercevesinde belirlenen,
Reuters'in “TRYIBOR" sayfasinda gesitli vadeler icin ilan edilen Tiirk Lirasi faiz oranlaridir.
Degisken Faiz Marij:
Islem Teyit Formu'nda Degisken Faiz Marji olarak ve yiizdelik veya baz puan cinsinden belirtilen orandrr.
Degisken Faiz Tutar:
Her bir Hesaplama Dénemi icin asagidaki formil ile hesaplanan tutardir:

Degisken Faiz Tutari = Degisken Faiz Nominal Tutari x Degisken Faiz Orani x GSC
Degisken Anapara Odeme Tutar:
islem Teyit Formu'nda her bir Hesaplama Dénemi icin Degisken Anapara Odeme Tutari olarak belirtilen tutardir. Degisken Anapara
Odeme Tutar'nin para birimi Degisken Faiz Nominal Tutari'nin para biriminden farkli olamaz.
Degisken Odeme Tutar:
Her bir Hesaplama Dénemi icin, o Hesaplama Dénemi'ne ait Degisken Anapara Odeme Tutari’'na Degisken Faiz Tutar'min eklenmesiyle
hesaplanan tutardir.
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Sabit Tutarlar

Sabit Faiz Odeyicisi:

islem Teyit Formu'nda Sabit Faiz Odeyicisi olarak belirtilen Taraf'tr.

Sabit Faiz Nominal Tutan:

Islem Teyit Formu'nda ait oldugu para birimi ile birlikte Nominal Tutar veya Sabit Faiz Nominal Tutari olarak belirtilen tutardir. Farkl
Hesaplama Donemleri icin farkli Sabit Faiz Nominal Tutarlari belirlenebilir.

Sabit Faiz Orani:

Islem Teyit Formu'nda Sabit Faiz Orani olarak belirtilen orandir.

Sabit Faiz Tutan:

Her bir Hesaplama Dénemi icin asagidaki formiil ile hesaplanan tutardir:

Sabit Faiz Tutari = Sabit Faiz Nominal Tutari x Sabit Faiz Orani x GSC

Sahit Anapara Odeme Tutar:

islem Teyit Formu'nda her bir Hesaplama Dénemi icin Sabit Anapara Odeme Tutari olarak belirtilen tutardir. Sabit Anapara Odeme
Tutari’nin para birimi Sabit Faiz Nominal Tutari’nin para biriminden farkli olamaz.

Sahit Odeme Tutan:

Her bir Hesaplama Donemi icin, o Hesaplama Donemine ait Sabit Anapara Odeme Tutar'na Sabit Faiz Tutar’'nin eklenmesiyle
hesaplanan tutardir.

Opsiyon Tutarlan

Opsiyon Alicist:

Islem Teyit Formu'nda Opsiyon Alicisi olarak belirtilen Taraftir.

Opsiyon Saticist:

Islem Teyit Formu'nda Opsiyon Saticisi olarak belirtilen Taraftir

Opsiyon Primi:

Islem Teyit Formu'nda ait oldugu para birimi ile birlikte Opsiyon Primi olarak belirtilen tutardir.

Opsiyon Primi Odeme Tarihi:

islem Teyit Formu'nda Opsiyon Primi Odeme Tarihi olarak belirtilen tarihtir. Opsiyon Primi Odeme Tarihi de bu Sézlesme Seti gercevesinde
bir Takas Tarihi olarak dederlendirilecektir.

Cap Oran:

islem Teyit Formu'nda Cap Orani olarak belirtilen yiizdelik orandir.

Cap Tutar:

Her bir Hesaplama Dénemi icin asagidaki formdl ile hesaplanan tutardir:
Cap Tutar = Degisken Faiz Nominal Tutari x Cap Orani x GSC
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Cap Odeme Tutar:

Her bir Hesaplama Dénemi icin, 0 Hesaplama Dénemi'ne ait Degisken Faiz Tutar’nin Cap Tutari'ni asan kismidir. Degisken Faiz Tutar
Cap Tutar'ndan kiigtik ise Cap Odeme Tutari sifirdir.

Floor Orant:

Islem Teyit Formu'nda Floor Orani olarak belirtilen yiizdelik orandrr.

Floor Tutan:

Her bir Hesaplama Dénemi icin asagidaki formil ile hesaplanan tutardir:

Floor Tutari = Degisken Faiz Nominal Tutari x Floor Orani x GSC

Floor Odeme Tutar::

Her bir Hesaplama Dénemi icin, o Hesaplama Dénemi'ne ait Floor Tutari'nin Degisken Faiz Tutari'ni asan kismidir. Floor Tutari Degisken
Faiz Tutani'ndan kiictk ise Floor Odeme Tutari sifirdir.

2) FAIZE DAYALI TUREV iSLEM ESASLARI

1. Faiz Swap islemlerinde, her bir Hesaplama Dénemi icin, Degisken Faiz Tutari ile Sabit Faiz Tutar arasindaki mutlak fark (“Swap
Takas Tutan”) hesaplanir. Degisken Faiz Tutari Sabit Faiz Tutar'ndan fazla ise Degisken Faiz Odeyicisi, tersi durumda ise Sabit Faiz
2. Capraz Doviz Swap'i islemlerinde, her bir Hesaplama Dénemi igin, Degisken Faiz Odeyicisi Degisken Odeme Tutari'ni, Sabit Faiz
Odeyicisi de Sabit Odeme Tutari'n, ilgili Takas Tarihi'nde karsi Taraf'a 6demekle yiikimlidir.

3. Faiz Alim Opsiyonu (Cap) islemlerinde;

(a) Opsiyon Alicisi, Opsiyon Primi'ni Opsiyon Primi Odeme Tarihi'nde Opsiyon Saticisi’na 6demekle ytikimltidir. Opsiyon Alicisi'nin bu
6deme yikimliligiini gerceklestirmemesi halinde, Opsiyon Saticisi, Opsiyon Primi édenmeyen Opsiyon Islemi'ni tek tarafli olarak ve
herhangi bir ceza tutar 6demeksizin gegersiz kilmaya veya Opsiyon Alicisi aleyhine temerriit hiikiimlerini isletmeye yetkilidir.

(b) Her bir Hesaplama Dénemi icin, Opsiyon Saticisi, o Hesaplama Donemi'ne ait Cap Odeme Tutan'ni ilgili Takas Tarihi'nde Opsiyon
Alicisi'na 6demekle yiikiimliidir.

4. Faiz Satim Opsiyonu (Floor) islemlerinde,

(a) Opsiyon Alicisi, Opsiyon Primi'ni Opsiyon Primi Odeme Tarihi'nde Opsiyon Saticisi’na 6demekle ytikimltidiir. Opsiyon Alicisi'nin bu
6deme yikimliligiini gerceklestirmemesi halinde, Opsiyon Saticisi, Opsiyon Primi édenmeyen Opsiyon Islemi'ni tek tarafli olarak ve
herhangi bir ceza tutar 6demeksizin gegersiz kilmaya veya Opsiyon Alicisi aleyhine temerriit hiikiimlerini isletmeye yetkilidir.

(b) Her bir Hesaplama Dénemi icin, Opsiyon Saticisi, o Hesaplama Dénemi'ne ait Floor Odeme Tutar'ni ilgili Takas Tarihi'nde Opsiyon
Alicisi'na 6demekle yiikiimliidir.

5. Faize Dayali Tiirev islemlere iliskin Tanimlar ve Ozel isleyis Esaslan kisminda yer alan madde 2/3 (a) veya madde 2/4 (a) uyarinca
gegersiz kilinan Opsiyon islemleri'ne iliskin olarak Taraflar'in herhangi bir 6deme yiikimliliigi olmayacakir.

6. MUSTERI, gerceklestirilen Faize Dayali Tirev islem cercevesinde, ilgili Takas Tarihi itibariyle BANKAya 6demesi gereken tutar,
kullanilabilir fonlar halinde en ge¢ Takas Tarihi'nde saat 14.00°e kadar BANKA nezdinde bulunan hesabinda hazir bulundurmakla
yiikimltdr. BANKA, sz konusu tutart MUSTERI nin hesabindan tahsile yetkilidir.

7.BANKA, gerceklestirilen Faize Dayali Tirev islem gercevesinde, ilgili Takas Tarihi itibariyle MUSTERI'ye 6demesi gereken tutari, Takas
Tarihi'nde MUSTERI'nin kendi nezdinde bulunan hesabinda kullanilabilir fonlar halinde hazir etmekle yiikimliidiir.

8. ilgili Takas Tarihi itibariyle diger Taraf'a ddeme yikimliiliginG yerine getirmeyen Taraf, Odeabank Sermaye Piyasalan Cerceve
Sozlesmesi kapsaminda temerriide diismiis sayilir.
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1) TANIMLAR
BANKA ve MUSTERI arasinda gerceklestirilecek olan Forward islemler'de kullanilacak tanimlar asagjida verilmistir.

Forward islemi:

Belirli bir Vadeli Uriin‘tin, 8nceden belirlenmis bir vadede (“Vade Tarihi”) ve iizerinde mutabik kalinmis kur/fiyat/faiz orani/seviye
(“Vadeli Fiyat”) (izerinden alim veya satim islemidir.

Forward Alim islemi:

MUSTERIi'nin Vadeli Uriin'ti, Vade Tarihi'nde Vadeli Fiyat tizerinden BANKA'dan satin alma taahhiidiine girdigji Forward islemi'dir.
Forward Alim Tutar:

MUSTERI tarafindan Forward islemi kapsaminda satin alinacak Vadeli Uriin'tin nominal miktari veya tutaridir. Bu tutar BANKA'nin Vade
Tarihi'ndeki 6deme tutanidir.

Forward Alim Bedeli:

Forward Alim Tutari ile Vadeli Fiyat'in carpiimastyla hesaplanan ve MUSTERI nin alim bedeli olarak BANKA'ya édemekle yiikiimlii oldugu
tutardir.

Forward Satim islemi:

MUSTERI'nin Vadeli Uriin’ti, Vade Tarihi'nde Vadeli Fiyat tizerinden BANKA'ya satma taahhiidiine girdigi Forward islemi'dir.

Forward Satim Tutan:

MUSTERI tarafindan Forward islemi kapsaminda satilacak Vadeli Uriin'tin nominal miktar veya tutaridir. Bu tutar MUSTERI'nin Vade
Tarihi'ndeki 6deme tutanidir.

Forward Satim Bedeli:

Forward Satim Tutari ile Vadeli Fiyat'in carpilmasiyla hesaplanan ve BANKANin satim bedeli olarak MUSTERI'ye ddemekle yiikiimlii
oldugu tutardr.

Vadeli Uriin:

BANKA ve MUSTERI arasinda gerceklestirilen Forward islemi‘ne konu olan ve Forward islem Teyit Formu'nda detaylari belirtilen, doviz,
devlet ic borclanma senetleri, 6zel sektdr borglanma araglari, Eurobond'lar, altin veya diger ekonomik veya finansal gostergeler anlamina
gelir.

2) FORWARD iSLEM ESASLARI

1. BANKA ile MUSTERI arasinda yapilan her bir Forward islemi'nde, Taraflar'dan birisi islem Teyit Formu (izerinde tanimlanmis olan
Vadeli Uriin'ti, Vade Tarihi'nde, Vadeli Fiyat tizerinden satin alma, diger Taraf da stz konusu Vadeli Uriin'ti, Vade Tarihi'nde Vadeli Fiyat
tizerinden satma yiikiimliiligine girmektedir.

2. MUSTERI, gerceklestirilen Forward islemi cercevesinde Vade Tarihi itibariyle BANKAya 6demesi gereken tutari, kullanilabilir fonlar
halinde en ge¢ Vade Tarihi'nde saat 14.00°e kadar BANKA nezdinde bulunan hesabinda hazir bulundurmakla yikiimltidir. BANKA, s6z
konusu tutart MUSTERI nin hesabindan tahsile yetkilidir.

3. BANKA, gerceklestirilen Forward islemi gercevesinde Vade Tarihi itibariyle MUSTERI'ye ddemesi gereken tutari, Vade Tarihi itibariyle
MUSTERI'nin kendi nezdinde bulunan hesabinda kullanilabilir fonlar halinde hazir etmekle yikiimlidir.

4. Vade Tarihi itibariyle diger Taraf'a ddeme ytikiimltliguni yerine getirmeyen Taraf, Odeabank Sermaye Piyasalari Cerceve Stzlesmesi
kapsaminda temerriide diismiis sayilir.
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TANIMLAR
BANKA ve MUSTERI arasinda gerceklestirilecek olan Opsiyon Islemleri'nde kullanilacak tanimlar asagida verilmistir.

Taraflar ve islem Konusu

Opsiyon islemi:

Opsiyon, Alicisi'na, 6dedigi Opsiyon Primi karsihgi'nda, kullanma kararini Opsiyon Saticisi'na bildirerek, Opsiyon Tutari'ni 6nceden
belirlenmis Takas Tarihi'nde ve tzerinde anlagilmig Opsiyon Kullanim Fiyati izerinden alma veya satma (veya Opsiyon Kari'ni tahsil
etme) hakki verir. Opsiyon Saticisi'ni ise, Opsiyon Alicisi bu hakkini kullanmaya karar verdigi takdirde, Opsiyon Alicisi karsisinda bu alim
satimi yapma (veya Opsiyon Kari'ni 6deme) yikiimliligine sokan islemdir.

Opsiyon Alicist:

Islem Teyit Formu'nda Opsiyon Alicisi olarak belirtilen Taraftir.

Opsiyon Saticist:

Islem Teyit Formu'nda Opsiyon Saticisi olarak belirtilen Taraftir.

Dayanak Varlik:

Islem Teyit Formu'nda belirleyici 8zellikleri ve nitelikleri ile birlikte Dayanak Varlik olarak belirtilen déviz, devlet i¢ borclanma senedi, dzel
sektor borglanma araci, Eurobond, altin veya diger ekonomik veya finansal géstergedir.

2.2. Opsiyon Cesitleri

Opsiyon Yonii:

Islem Teyit Formu'nda Call (Alim) Opsiyonu veya Put (Satim) Opsiyonu seklinde belirtilen ydndr.

Call Opsiyonu:

Opsiyon Alicisi'na, Opsiyon Bedeli'ni 6deyerek Opsiyon Tutari'ni alma (veya Opsiyon Kar'ni tahsil etme) hakki veren Opsiyon islemi'dir.
Put Opsiyonu:

Opsiyon Alicisi'na, Opsiyon Bedeli'ni tahsil ederek Opsiyon Tutari'ni satma (veya Opsiyon Kari'ni tahsil etme) hakki veren Opsiyon
Islemi‘dir.

Plain Vanilla Opsiyon islemi:

Herhangi bir Bariyer Kosulu icermeyen, Dijital Opsiyon tanimina girmeyen Opsiyon Islemi'dir.

Bariyerli Opsiyon islemi:

Opsiyon hakkinin gecerli olabilmesi icin, dncelikle ilgili Opsiyon islemi icin tanimlanan Bariyer Kosulu'nun gerceklesmesi gereken
Opsiyon islemi‘dir.

Dijital Opsiyon islemi:

Dijital Opsiyon Odeme Kosulu'nun gerceklesmesi durumunda, Spot Fiyat ile Opsiyon Kullanim Fiyati arasindaki farka bakilmaksizin,
Islem Teyit Formu'nda belirtilen sabit bir Opsiyon K&n'nin 8denmesini éngéren Opsiyon islemi‘dir.

Opsiyon Tipi:

Islem Teyit Formu'nda Avrupa Tipi veya Amerikan Tipi seklinde belirtilen opsiyon tipidir.

Opsiyon Kullanim Siiresi:

Avrupa Tipi opsiyonlar icin yalnizca Opsiyon Vade Tarihi'nde, Amerikan Tipi opsiyonlar icin ise islem Tarihi ile Opsiyon Vade Tarihi
arasinda herhangi bir Is Giinii'nde, ik Bildirim Saati'nden Son Bildirim Saati'ne kadar olan siiredir.

Takas Yontemi:

islem Teyit Formu'nda “Odeme ve Teslim” veya “Netlesme” seklinde belirtilen yontemdir. Dijital Opsiyonlar icin Takas Yéntemi her
zaman Netlesme'dir.
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Tarihler ve Tutarlar

Opsiyon Tutar:

Islem Teyit Formu'nda para birimi, nominal tutar ve/veya birimi ile birlikte Opsiyon Tutar olarak belirtilen Dayanak Varlik miktaridir.
Opsiyon Kullamim Fiyati (Strike Fiyati):

islem Teyit Formu'nda Opsiyon Kullanim Fiyati olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.

Opsiyon Bedeli:

Islem Teyit Formu'nda para birimi ile birlikte Opsiyon Bedeli olarak belirtilen ve Opsiyon Tutari ile Opsiyon Kullanim Fiyati'nin carpimina
esit olan tutardr.

Opsiyon Vade Tarihi:

Islem Teyit Formu'nda Opsiyon Vade Tarihi olarak belirtilen tarihtir. Belirtilen Tarih'in is Giinii olmamasi durumunda, bu tarihi izleyen ilk
Is Ginii Opsiyon Vade Tarihi olacaktrr.

Opsiyon Primi:

Islem Teyit Formu'nda para birimi ile birlikte Opsiyon Primi olarak belirtilen tutardir.

Opsiyon Primi Odeme Tarihi:

islem Teyit Formu'nda Opsiyon Primi Odeme Tarihi olarak belirtilen tarihtir

Opsiyon Kullanim Bildirimi:

Opsiyon Alicisi'nin, herhangi bir Opsiyon Islemi altindaki opsiyon hakkini kullanmak istedigini belirtmek amaciyla Opsiyon Saticisi'na
acik ve net olarak verdigi szlti veya yazili bildirimdir. Dijital Opsiyonlar icin, Hesaplama Yetkilisi'nin Dijital Opsiyon Odeme Kosulu'nun
gerceklestigini belirlemesi durumunda, Opsiyon Alicisi'nin Opsiyon Satici'na gegerli bir Opsiyon Kullanim Bildirimi gdndermis oldugu
varsayllacaktir. Bildirimin s6zlii olarak yapilmasi durumunda, Opsiyon Saticisi Opsiyon Alicisi'ndan bu sozli bildirimi yazili olarak da teyit
etmesini isteyebilir. Istek halinde, Opsiyon Saticisi makul bir siire icerisinde Opsiyon Kullanim Bildirimi‘ni yazili olarak teyit etmekle
yikimlGddr.

ik Bildirim Saati:

Islem Teyit Formu'nda aksi belirtimemisse, Tiirkiye saati ile 09:00°dur.

Son Bildirim Saati:

Islem Teyit Formu'nda Son Bildirim Saati olarak belirtilen saattir. Islem Teyit Formu'nda Son Bildirim Saati belirtimemisse, Son Bildirim
Saati, Opsiyon Tutari, Opsiyon Bedeli veya Opsiyon Kar'ndan herhangi biri Tiirk Lirasi olan Opsiyon islemleri icin Londra Yerel saati
ile12:00, TL, ye karsi olmayan (parite) Opsiyon Islemleri icin New York Yerel Saati ile 10:00°dur.
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Opsiyon Kullanim Tarihi:
Avrupa tipi Opsiyonlarda, Opsiyon Alicisi'nin, opsiyon hakkini kullanabilecegi vade tarihidir. Amerikan Tipi opsiyonlar igin ise islem Tarihi
ile Opsiyon Vade Tarihi arasinda herhangi bir Is Gintidiir. Dijital Opsiyonlar icin ise Odeme Kosulu'nun gerceklestigi tarihtir.
Takas Tarihi:
Islem Teyit Formu'nda ayrica bir Takas Tarihi belirtilmemisse, Opsiyon Kullanim Tarihi‘dir.
Opsiyon Kar:
Dijital Opsiyon Islemleri icin para birimi ile birlikte islem Teyit Formu'nda belirtilen, Takas Yéntemi Netlesme olan Opsiyon islemleri igin,
Opsiyon Yonii'ne gére asagidaki formiiller ile Opsiyon Bedeli'nin para birimi cinsinden hesaplanan tutardir.
(a) Call Opsiyonu igin:
Opsiyon Kari = Opsiyon Tutari x (Spot Fiyat-Opsiyon Kullanim Fiyati)
(b) Put Opsiyonu igin:

Opsiyon Kari = Opsiyon Tutari x (Opsiyon Kullanim Fiyati-Spot Fiyat)
Spot Fiyat:
Spot Fiyat Referansima gore veya islem Teyit Formu'nda Spot Fiyat Referansi belirtimemisse Spot Piyasa'da gerceklesen islemlerde
ortaya cikan fiyatlara gore belirlenecek olan, Dayanak Varlik'in;

(a) Opsiyon Kari'nin hesaplanacagi durumlarda Opsiyon Vade Tarihi'nde gerceklesen,

(b) Bariyer Kosulu'nun gerceklesip gerceklesmediginin belirlenecegi durumlarda, Bariyer Gozlem Siresi icerisinde herhangi bir anda
gerceklesen,

(c) Dijital Opsiyon Odeme Kosulu'nun gerceklesip gerceklesmediginin belirlenecedi durumlarda, Dijital Opsiyon Gozlem Siresi
icerisinde herhangi bir anda gerceklesen
spot fiyatidir.
Spot Fiyat Referansi:
Islem Teyit Formu'nda detaylari ve belirleme yontemi aciklanan, Dayanak Varlik'in spot fiyatinin izlenebilecegi, kamuya acik fiyat
kaynagidir. Bu kaynaga erisim icin bir ticret 6deniyor olmasi, kaynagin kamuya acik olarak degerlendirilmesini engellemez.
Spot Piyasa:
Sidney saati ile Pazartesi sabahi 05:00'te baslayip New York saati ile Cuma aksami saat 17:00'ye kadar diinya iizerinde herhangi
bir finansal merkezde acik olan, Dayanak Varlik tizerine alim/satim islemlerinin gerceklestigi, yeterli islem derinligine sahip ulusal ve
uluslararasi piyasalardir.
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Bariyerli Opsiyonlara iliskin Ek Tanimlar

Bariyer:

Herhangi bir Bariyerli Opsiyon islemi altindaki opsiyon hakkinin gegerli olabilmesi igin Spot Fiyat'in ulasmasi veya ulasmamasi gereken
seviye(ler)dir. Opsiyon hakkinin gegerli olabilmesi igin Spot Fiyat'in Knock-in bariyerlerine ulasmasi, Knock-out bariyerlerine ise
ulasmamasi gerekir.

Bariyer Tipi:

islem Teyit Formu'nda Amerikan Tipi Bariyer, Avrupa Tipi Bariyer veya Pencere (Window) Tipi Bariyer olarak belirtilen bariyer tipidir.
Pencere Tipi Bariyer secildiginde, islem Teyit Formu'nda Bariyer Gézlem Baslangic Tarihi ve Saati ile Bariyer Gozlem Bitis Tarihi ve
Saati'nin belirtilmesi zorunludur.

Bariyer Kosulu:

Bariyer Gozlem Siiresi boyunca herhangi bir anda, Spot Fiyat'in;

(a) Knock-in Alt Bariyer Seviyesi'ne esit veya daha kiiclik olmasi veya

(b) Knock-in Ust Bariyer Seviyesine esit veya daha biyiik olmasi ve

(e) Knock-out Alt Bariyer Seviyesi'ne esit veya daha kiiglik olmamasi ve

(d) Knock-out Ust Bariyer Seviyesi'ne esit veya daha bilyiik olmamasidir.

Bariyer Kosulu'nun gerceklesmemesi durumunda Opsiyon Islemi altindaki opsiyon hakki gegersiz olacaktir. Yukarida (a), (b), (c) ve (d)
siklarinda belirtilen sartlar, yalnizca ilgili Bariyerli Opsiyon Islemi'ne ait islem Teyit Formu'nda ilgili Bariyer Seviyesi belirtildigi takdirde
gegerlidir. islem Teyit Formu'nda belirtimeyen Bariyer Seviyeleri icin yukarida ilgili sikta belirtilen sart aranmaz.

Bariyer Gozlem Siiresi:

Bariyer Gozlem Siiresi;

(a) Amerikan Tipi Bariyer(ler) icin, islem Tarihi'nden Opsiyon Vade Tarihi'nde Son Bildirim Saati'ne kadar,

(b) Avrupa Tipi Bariyer(ler) icin, Opsiyon Vade Tarihi'nde saat 00.00°dan Son Bildirim Saati'ne kadar,

(c¢) Pencere Tipi Bariyer(ler) icin Bariyer Gozlem Baslangic Tarihi ve Saati'nden Bariyer Gozlem Bitis Tarihi ve Saati'ne kadar olan siiredir.
Bariyer Seviyesi (Seviyeleri): islem Teyit Formu'nda belirtilen Knock-in Alt Bariyer Seviyesi, Knock-in Ust Bariyer Seviyesi, Knock-out
Alt Bariver Seviyesi veya Knock-out Ust Bariyer Seviyesi'nden herhangi biri veya birkacidr.

Knock-in Alt Bariyer Seviyesi: islem Teyit Formu'nda Knock-in Alt Bariyer Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.
Knock-in Ust Bariyer Seviyesi: islem Teyit Formu'nda Knack-in Ust Bariyer Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.
Knock-out Alt Bariyer Seviyesi: islem Teyit Formu'nda Knock-out Alt Bariyer Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.
Knock-out Ust Bariyer Seviyesi: islem Teyit Formu'nda Knock-out Ust Bariyer Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.
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Dijital Opsiyonlara iligkin Ek Tammlar

Dijital Opsiyon Odeme Kosulu: Dijital Opsiyon Gozlem Siiresi icerisinde herhangi bir anda, Spot Fiyat'in;

(a) One Touch Alt Seviyesi'ne esit veya daha kiigiik olmasi veya

(b) One Touch Ust Seviyesi'ne esit veya daha biiyiik olmasi ve

(e) No Touch Alt Seviyesi'ne esit veya daha kiigiik olmamasi ve

(d) No Touch Ust Seviyesi'ne esit veya daha biiyiik olmamasidir.

Dijital Opsiyon Odeme Kosulu'nun gerceklesmemesi durumunda Opsiyon islemi altindaki opsiyon hakki gecersiz olacaktrr. Yukarida (a),
(b), (c) ve (d) siklarinda belirtilen sartlar, yalnizca ilgili Dijital Opsiyon islemi‘ne ait Islem Teyit Formu'nda ilgili Temas Seviyesi belirtildigi
takdirde gegerlidir. islem Teyit Formu'nda belirtimeyen Temas Seviyeleri icin yukarida ilgili sikta belirtilen sart aranmaz.

Dijital Opsiyon Gozlem Tipi: islem Teyit Formu'nda Amerikan Tipi Gézlem, Avrupa Tipi Gézlem veya Pencere (Window) Tipi Gozlem
olarak belirtilen dijital opsiyon gbzlem tipidir. Pencere Tipi Gozlem segildiginde, islem Teyit Formu'nda Dijital Opsiyon Gézlem Baslangic
Tarihi ve Saati ile Dijital Opsiyon Gdzlem Bitis Tarihi ve Saati'nin belirtilmesi zorunludur.

Dijital Opsiyon Gozlem Siiresi: Dijital Opsiyon Gozlem Tipi olarak;

(a) Amerikan Tipi Gozlem seildiyse, islem Tarihi'nden Opsiyon Vade Tarihi'nde Son Bildirim Saati'ne kadar,

(b) Avrupa Tipi Gézlem secildiyse, Opsiyon Vade Tarihi'nde ilk Bildirim Saati'nden Son Bildirim Saati'ne kadar,

(e) Pencere Tipi Bariyer(ler) icin Dijital Opsiyon Gdzlem Baslangic Tarihi ve Saati'nden Dijital Opsiyon Gézlem Bitis Tarihi ve Saati'ne
kadar olan siredir.

Temas Seviyesi (Seviyeleri): islem Teyit Formu'nda belirtilen One Touch Alt Seviyesi, One Touch Ust Seviyesi, No Touch Alt Seviyesi
veya No Touch Ust Seviyesi'nden herhangi biri veya birkacidir.

One Touch Alt Seviyesi: islem Teyit Formu'nda One Touch Alt Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.

One Touch Ust Seviyesi: islem Teyit Formu'nda One Touch Ust Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.

No Touch Alt Seviyesi: islem Teyit Formu'nda No Touch Alt Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.

No Touch Ust Seviyesi: islem Teyit Formu'nda No Touch Ust Seviyesi olarak belirtilen kur/fiyat/faiz orani/seviyedir.

2) OPSIYON ISLEM ESASLARI

1.0psiyon Primi'ne iliskin esaslar: Opsiyon Alicisi, opsiyon hakkina sahip olabilmek icin Opsiyon Primi‘ni, Opsiyon Primi Odeme
Tarihi'nde Opsiyon Saticisi'na 6demekle yiikimltdr. Opsiyon Alicisi'nin bu 6deme yikimliligini gerceklestirmemesi halinde, Opsiyon
Saticisi, Opsiyon Primi ddenmeyen Opsiyon Islemi'ni tek tarafli olarak ve herhangi bir ceza tutan édemeksizin gegersiz kilmaya veya
Opsiyon Alicisi aleyhine temerriit hiikiimlerini isletmeye yetkilidir.

2.0psiyon Primi ddeme yikimliiliigi, opsiyon hakkinin kullanimindan bagimsiz olup, islem Teyit Formu'nda aksi belirtimedikce,
opsiyon hakkinin kullaniimamasi veya Opsiyon Islemi altindaki opsiyon hakkinin burada belirtilen herhangi bir nedenle gegersiz olmas|
durumlarinda Opsiyon Primi iadesi yapilmaz.

3.0psiyon hakkinin kullammina iligkin esaslar: Miisterinin Opsiyon hakkini alan taraf (Opsiyon Alicisi) oldugu
durumlarda; miisteri, opsiyon hakkini kullanmak istemesi halinde, vade tarihinde Tiirk Lirasi olan Opsiyon Islemleri icin
Londra Yerel saati ile 12:00, TL, ye karsi olmayan(parite) Opsiyon Islemleri icin New York Yerel Saati ile 10:00'a kadar bankaya
Opsiyon hakki kullanimi ile ilgili ihbarda bulunmakla yiikiimliidiir.

Bayle bir ihbarin Opsiyon Teyit Formunda (Dekont) belirtilen tarih ve saate kadar bankaya ulasmamasi halinde; Banka,
basiretli tacir olarak davranacak, miisterinin menfaatleri dogrultusunda miisteri lehine karl olan opsiyonlan miisteri
adina gerceklestirecektir.

Bankanin Opsiyon hakkini Alan taraf (Opsiyon Alicisi) oldugu durumlarda Banka, opsiyon hakkini kullanmak istemesi

halinde miisteriye opsiyon kullanimi ile ilgili ihbarda bulunmakla yiikiimlii degildir. Banka takas iglemlerini takas tarihi
mesai bitimine kadar gerceklestirme hakkini haizdir.
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4. Opsiyon hakkinin kullanilmasi ve 6deme yiikiimliiliikleri: Opsiyon Alicisi'nin, Opsiyon Kullanim Siiresi igerisinde Opsiyon
Saticisi'na gegerli bir Opsiyon Kullanim Bildirimi géndermesi durumunda, asagidaki 5. madde hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Taraflar'in 6deme yikimlilikleri islem Y6nii ve Takas Yéntemi'ne gore asagidaki gibi olacaktr.

(a) Call Opsiyonu: Takas Yéntemi olarak Netlesme secildiyse, Opsiyon Saticisi Takas Tarihi'nde Opsiyon Kari'ni Opsiyon
Alicisi'na 8demekle yikimliidir. Takas Yontemi olarak Odeme ve Teslim secildiyse, Opsiyon Alicisi Opsiyon Saticisi'na Opsiyon
Bedeli'ni, Opsiyon Saticisi da Opsiyon Alicisi'na Opsiyon Tutari'ni 6demekle yikimltdir.

(b) Put Opsiyonu: Takas Ydéntemi olarak Netlesme secildiyse, Opsiyon Saticisi Takas Tarihi'nde Opsiyon Kari'ni Opsiyon
Alicisi'na 8demekle yikimlidir. Takas Yontemi olarak Odeme ve Teslim secildiyse, Opsiyon Alicisi Opsiyon Saticisi'na Opsiyon
Tutari'ni, Opsiyon Saticisi da Opsiyon Alicisi’'na Opsiyon Bedeli'ni ddemekle yiikiimlidiir.
5.0psiyon hakkinin gecersiz olmasi:

Opsiyon Islemi'ne ait bir Bariyer Kosulu veya Dijital Opsiyon Odeme Kosulu'nun gerceklesmemesi durumlarinda, islem altindaki
opsiyon hakki gecersiz olacaktir ve varsa heniiz 5denmemis Opsiyon Prim(ler)i haric, Taraflar'in o Opsiyon Islemi altinda hicbir
hak veya yiikiimliilikleri olmayacaktir.

6. Birlesik Opsiyon islemleri:

Taraflar, bazi opsiyon stratejileri yaratmak veya opsiyonlari ucuzlatmak amaciyla, ayni anda birden fazla Opsiyon Islemi iceren
islemler (“Birlesik Opsiyon Islemi”) yapabilirler. Bu gibi durumlarda, Birlesik Opsiyon Islemi igin, barindirdi§i her bir Opsiyon
Islemi'nin detaylarini iceren tek bir islem Teyit Formu diizenlenebilecek ve Taraflar'in karsilikli olarak lehlerine tahakkuk eden
Opsiyon Primi yiikiimliilikleri takas ve mahsup edilebilecektir.

7. MUSTERI, gerceklestirilen Opsiyon islemi cercevesinde, ilgili Takas Tarihi itibariyle BANKAYya demesi gereken tutarl,
kullanilabilir fonlar halinde en geg Takas Tarihi'nde saat 14.00'e kadar (veya Takas Tarihi Opsiyon Vade Tarihi ile ayni ise ve Son
Bildirim Saati saat 14.00'ten sonra ise, Son Bildirim Saati'ne kadar) BANKA nezdinde bulunan hesabinda hazir bulundurmakla
ylikiimliidiir. BANKA, sbz konusu tutart MUSTERI'nin hesabindan tahsile yetkilidir.

8. BANKA, gerceklestirilen Opsiyon Islemi cercevesinde, ilgili Takas Tarihi itibariyle MUSTERI'ye ddemesi gereken tutari, Takas
Tarihi'nde MUSTERI'nin kendi nezdinde bulunan hesabinda kullanilabilir fonlar halinde hazir etmekle yiikiimliidir.

9.ilgili Takas Tarihi itibariyle diger Taraf'a 5deme yikimliligini yerine getirmeyen Taraf, Odeabank Sermaye Piyasalari Cerceve
Stzlesmesi kapsaminda temerriide diigmiis sayilr.
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1) PARA SWAP'l iSLEM TANIMLARI:

BANKA ve MUSTERI arasinda gerceklestirilecek olan Para Swap'i islemlerinde kullanilacak tanimlar asagida verilmistir.

Para Swapi islemi

Belirli bir Vadeli Uriiniin énceden belirlenmis bir vadede (“Swap islemi Baslangic Tarihi”) ve tizerinde mutabik kalinmis kur/fiyat
(“Baslangic Tarihi islem Fiyati”) izerinden satilip (ya da alinip), dnceden belirlenmis daha sonraki bir vadede (“Vade Tarihi”) ve
tizerinde mutabik kalinmis kur/fiyat (“Vadeli Fiyat”) (izerinden alim (ya da satim) islemidir.

Baslangic Tarihi

MUSTERI ile BANKAnIn Para Swap'i islemi kapsaminda, Vadeli Urtiniin aliminin ya da satiminin yapildig ilk bacagin tarihidir.

Vade Tarihi

MUSTERI ile BANKAnin Para Swap't islemi kapsaminda, Vadeli Uriiniin alimimin ya da satiminin yapildigi ikinci bacagin tarihidir.
Baslangic/Vade Tarihi Alim islemi

MUSTERI'nin Vadeli Uriinti, Baslangig/Vade Tarihinde BANKAdan satin alma taahhiittine girdigi islemdir.

Baslangic/Vade Tarihi Alim Tutari

MUSTERI tarafindan Para Swap'i islemi kapsaminda satin alinacak Vadeli Uriiniin nominal miktari veya tutandir. Bu tutar BANKAnIn
Baslangic/Vade Tarihi'ndeki 6deme tutaridir.

Baslangic/Vade Tarihi Alim Bedeli

Baslangic/Vade Tarihi Alim Tutari ile Baslangig/Vade Tarihi Alim Fiyat'inin carpiimastyla hesaplanan ve MUSTERI'nin alim bedeli olarak
BANKAya édemekle yiikiimlii oldugu tutardir.

Baslangic/Vade Tarihi Satim islemi

MUSTERI'nin Vadeli Urini, Baslangic/Vade Tarihinde BANKAYya satma taahhiitiine girdigi islemdir.

Baslangic/Vade Tarihi Satim Tutan

MUSTERI tarafindan Para Swap'l islemi kapsaminda satilacak Vadeli Uriinin nominal miktari veya tutardir. Bu tutar MUSTERI'nin
Baslangic/Vade Tarihi'ndeki 6deme tutaridr.

Baslangic/Vade Tarihi Satim Bedeli

Baslangic/Vade Tarihi Satim Tutari ile Baslangic Tarihi Satim Fiyat'inin carpilmasiyla hesaplanan ve BANKAnin satim bedeli olarak
MUSTERI'ye édemekle yiikimlii oldugu tutardir.

Vadeli Uriin

BANKA ve MUSTERI arasinda gerceklestirilen Para Swap'i islemi'ne konu olan ve Para Swap't islem Teyit Formu'nda detaylari belirtilen,
doviz cifti ya da diger ekonomik veya finansal gdstergeler anlamina gelir.

2) PARA SWAP'I iSLEM ESASLARI

1. BANKA ile MUSTERI arasinda yapilan her bir Para Swap'i islemi'nde, Taraflar'dan birisi islem Teyit Formu {izerinde tanimlanmis
olan Vadeli Uriin'ti, Baslangic Tarihi'nde, Baslangic Tarihi islem Fiyati tizerinden satin alma, diger Taraf da stz konusu Vadeli Urtin',
Baslangic Tarihi islem Fiyati iizerinden satma yikimliliigtine girmektedir. Vade Tarihinde ise taraflarin, Vadeli Fiyat tizerinden, Baslangic
tarihinde alinan vadeli varliginin satilmasi veya satilan vadeli varligin alinmasi yoniinde taahhiit(i bulunmaktadir.

2. MUSTERI, gerceklestirilen Para Swap'i islemi cercevesinde Hem Baslangic hem de Vade Tarihleri itibariyle BANKAYa tdemesi
gereken tutarlari, kullanilabilir fonlar halinde en geg saat 14.00°e kadar BANKA nezdinde bulunan hesaplarinda hazir bulundurmakla
yiikimludiir. BANKA, stz konusu tutarlan MUSTERI'nin hesabindan tahsile yetkilidir.

3. BANKA, gerceklestirilen Para Swap'i islemi cercevesinde Hem Baslangic hem de Vade Tarihleri itibariyle MUSTERi'ye 6demesi
gereken tutari, MUSTERI'nin kendi nezdinde bulunan hesabinda kullanilabilir fonlar halinde hazir etmekle yikiimliidiir.

4. Baslangic ya da Vade Tarihi itibariyle diger Taraf'a 6deme yikimliligini yerine getirmeyen Taraf, Misteri'nin ODEA BANK AS. ile
imzalamis oldugu “Sermaye Piyasas! islemleri Cerceve Sozlesmesi” kapsaminda temerriide diismiis sayilir.
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Odeabank Sermaye Piyasasi Uriinleri Uriin Bilgilendirme ve
Risk Bildirim Katalogu Miisteri Beyan ve Onayi

isbu “Sermaye Piyasas! Araclarinin Risklerini iceren Uriin Katalogu”, tarafinizla Odea Bank A.S. arasinda .............cccccc.... tarihinde
imzalanmis olan “Sermaye Piyasasi islemleri Cerceve Stzlesmesi“ne (“Sozlesme”) istinaden size sunulan Giriin ve hizmetlerin tanitimasi
amaciyla hazirlanmistrr. isbu “Sermaye Piyasasi Araglarinin Risklerini iceren Uriin Katalogu”nda hiikiim bulunmayan hallerde Stzlesme
hiikiimleri uygulanacaktir.

isbu “Sermaye Piyasasi Araglarinin Risklerini iceren Uriin Katalogu“nda yer alan tiim triinler icin belirtilen riskler tarafinizi genel olarak
meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, stz konusu Uriin Katalogu'nda yer alan tiim rtinlerin alim satimindan ve
uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara yonlendirmeden dnce
dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Yukanidaki tlim hususlari okuyup anladigimi, isbu esaslarin uygulanmasi sirasinda Odea Bank A.S."nin kusuru veya ihmali nedeniyle
dogabilpcek zararlarimi talep ve dava haklarim sakli kalmak kaydiyla, 8zgir iradem sonucu bu “Sermaye Piyasasi Araglari’nin Risklerini
Iceren Urlin Katalogu“nu imzaladigimi ve bu Uriin Katalogu'nun bir 8rmegini aldigimi kabul ve beyan ederim.

Miisterinin, 98 Sayfadan Olusan Odeabank Sermaye Piyasasi Uriinleri Uriin Bilgilendirme ve Risk Bildirim Katalogu'nun
Bir Niishasini Elden Teslim Aldigina, Yukaridaki Metni Okuyup Anladigina Dair Beyani:
Ornek:

Okudum, anladim, bir niishasini elden teslim aldim.

Liitfen okuyup anlayip bir niishasini beyan aldiginiza dair asagida el yazinizla yazmanizi rica ederiz.

Misterinin Adi-Soyad, Unvani:
Tarih:
Imza:
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